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Povzetek

Tehni¢na analiza je u¢inkovit pristop za analizo financnih trgov, kot je valutni trg,
kjer se trguje z valutami. Valutni trg je najvecji trg med vsemi, ki je zaprt le
med vikendi. Pri analizi se s pomoc¢jo obnasanja trga v preteklosti in razli¢nimi
matematicnimi metodami skusa kar najbolje napovedati, kako se bo trg gibal v
prihodnosti. Valutni trg s pomocjo tehni¢ne analize omogoca tako posameznikom kot
vecjim finan¢énim korporacijam ucinkovito upravljanje premozenja, ti pa zagotavljajo

visoko likvidnost na valutnem trgu.






Abstract

Technical analysis is an efficient way for analysing financial markets such as forex
where currencies are being traded. Forex market is the biggest market among all
of them which is closed only during weekends. Analysis uses past behaviour of
the market and with different mathematical methods tries to predict the future
movement of the market. With the help of technical analysis forex market allows
individuals as well as large financial corporations to efficiently manage their wealth

while they provide high liquidity on the forex market.






Poglavje 1
Uvod

"FOREX"je kratica za "FOReign EXchange market”, po slovensko valutni trg.
To je trg, kjer se prodajajo in kupujejo razlicne denarne valute. Razseznost trga je
ogromna. Skozi valutni trg se vsak dan pretece priblizno 4 bilijone ameriskih dolar-
jev, kar ga oznacuje za najvecji financni trg na svetu. Tako velika koli¢ina denarja
nam zagotavlja visoko likvidnost - ¢e zelimo v nekem trenutku prodati neko valuto
bomo zagotovo nasli kupca. Podobno, ¢e zelimo valuto kupiti, pa bomo zagotovo

nasli nekoga, ki nam bi jo prodal.

Ostale pomembne lastnosti valutnega trga:

decentraliziranost;

e neprestano delovanje od 20.15 GMT v nedeljo do 22.00 GMT v petek;

raznolik vpliv na tecaj;

e zelo pomemben za mednarodno izmenjavo.

Na svetu je veliko razliénih valut. Vsaka drzava lahko izda svojo valuto. Spodaj je

podana tabela valut, ki se najpogosteje pojavljajo pri valutnem trgovanju.



2 POGLAVJE 1. UVOD

Drzava Valuta Kratica % transakcij
ZDA Dolar  USD 84
Evropska Unija  Evro EUR 39
Japonska Jen JPY 19
Velika Britanija  Funt GBP 12
Avstralija Dolar  AUD
Svica Frank  CHF

Ce vse skupaj sestejemo, dobimo 167%. Razlog za to je, da se naenkrat vedno
izvdeta dve transakciji. Z namenom, da bi kupili drugo valuto, npr. GBP, moramo
prodati valuto ki jo imamo, npr. EUR. Tako torej prodamo evre in kupimo britanske

funte.

Valuti, ki nastopata v transakciji, imenujemo valutni par. Oznaka za valutni par
je izpeljana tako, da najprej napiSemo kratico prve valute, poleg pa kratico druge
valute, npr. EURGBP. Oznake valutnih parov so standardizirane. To pomeni, da je
vrstni red valut pri valutnih parih vedno enak. Tako nikjer ne bomo nasli zapisano

GBPEUR. Nekaj najpogostejsih valutnih parov:

EURUSD | GBPUSD | AUDUSD | USDJPY | CHFJPY
EURJPY | GBPJPY | AUDJPY | USDCHF
EURGBP | GBPAUD | AUDCHF

EURAUD | GBPCHF

EURCHF

Vrednost, ki jo v nekem trenutku ima valutni par, imenujemo tecaj. Ta vrednost
nam pove razmerje med vrednostjo prve in druge valute v valutnem paru. Ce je
npr. tecaj EURUSD enak 1,3245, pomeni da je 1 EUR vreden 1,3245 USD.

Pip je cetrto decimalno stevilo v tecaju oz. drugo pri parih, ki vsebujejo JPY.
Predstavlja najmanjsSo enoto, za katero se tecaj lahko spremeni. Vse pogosteje

srecamo Se dodatno decimalko, s katero tecaj izrazamo bolj natanc¢no.



Vse zgoraj omenjene valute (in tudi Se nekatere druge) na trgu plavajo. To pomeni,
da vrednost tecaja v vsakem trenutku doloca trg. Vrednost tecaja se neprestano
spreminja - lahko tudi veckrat v sekundi. Za padec oz. rast tecaja sta odgovorni
dve mocni sili - prva je povprasSevanje, druga pa ponudba. Ko je povprasevanje
po valuti ve¢je od ponudbe, tecaj raste, v nasprotnem primeru pada. Ce bi bilo
popvrasevanje enako ponudbi, se tecaj ne bi spreminjal, a to se zgodi zelo redko in
Se to za zelo kratek cas. Da bi lazje razumeli ti dve sili si predstavljajmo, da na
trziscée lansiramo nov izdelek in mu postavimo neko ceno, npr. 20€, vsak dan pa
lahko proizvedemo 100 kosov tega izdelka. Ko postavimo izdelek na trg, prejmemo
povprecno 120 narocil na dan. To pomeni, da je povprasevanje vecje od ponudbe,
zato izdelek podrazimo na 40€. Podrazitev je povzrocila, da si nekateri izdelka ne
morejo privosciti ali pa jim ni vreden tega denarja, zato prejmemo povprecno na
dan 70 narocil. Sedaj je ponudba vec¢ja od povprasevanja, zato moramo znizati

ceno. Tako se cena spreminja, dokler ne uskladimo ponudbe in povprasevanja.

Podobno se dogaja na valutnem trgu, le da so tu vzroki za spremembo ponudbe
in povprasevanja zelo raznoliki in kompleksni. Lahko je to pomembna novica o eko-
nomskem stanju drzave, naravna katastrofa, vojna, investicija velikega podjetja v
tujino, sprememba obrestne mere, Spekulacije, itn. Nemogoce je natantno napove-
dati vrednost tecaja v prihodnosti, lahko pa trg analiziramo in s pomocjo analize z

visoko verjetnostjo napovemo, kam in za koliko se bo premaknil tecaj.

Analiza valutnega trga se deli na tri sklope:

e Tehnic¢na analiza. PoskusSa najpovedati najverjetnejso smer gibanja tecajev

v prihodnosti na podlagi preteklih trznih podatkov.

e Temeljna analiza. Prizadeva si napovedati dejansko vrednost tecaja s pomocjo
ekonomskega stanja, vladne politike in skupnih faktorjev v okvirju dolo¢enega

podjetniskega okvirja.

e Custvena analiza. Skusa opisati custveno razpolozenje trga v toéno dolocenem

trenutku, s pomocjo katerega lahko napove vrednost tecaja na kratki rok.
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Poglavje 2

Grafi in svecéniki

Gibanje tecaja bi radi uprizorili z grafom vendar zaradi lastnosti, ki jih ima trg ni
vsaka uprizoritev dobra. Enostavno je na voljo preve¢ podatkov, ki bi naredili vec¢
skode kot koristi pri sami analizi. Pravzaprav nas zanima samo ali je tecaj zrastel
oz. padel, za koliko in kdaj. Zato osnovni graf, ki predstavlja gibanje tecaja nekega
valutnega para predstavimo z nizom trenutkov(¢asov) in vrednostjo tecajev,
ki jih je imel v teh trenutkih. Tezava pri tem je, da je trenutek spremenljiva enota.
Nikoli ne vemo, kdaj bo naslednja sprememba tecaja. Zato namesto trenutkov vza-

memo fiksne ¢asovne intervale in opazujemo vrednosti tecajev znotraj teh intervalov.

Za predstavitev casa na forex trgu uporabljamo datume in uro, ki je nastavljena
na UTC. V ta namen bomo vpeljali mnozico datumov in ur, ki jo bomo oznagcili
z U, njen element pa bo tocen datum in ura, do minute natancno, npr. ¢, =
(11.7.2013,12.27) € U. Casovni interval med t, in ¢; bomo oznaéili z [to,t,],
dolzino ¢asovnega intervala v minutah pa z |[to, 1]|. V uvodu smo povedali, da
je valutni trg med vikendom zaprt, zato nas tisti ¢asovni intervali ne bodo zanimali

in jih bomo izpustili. Cas bomo spet zaceli steti, ko se bo trg odprl.
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Predstavitev tecaja je enostavnejsa. Tecaji so racionalna Stevila in obliki tecajev
najpogosteje trgovanih valut sta x.xxzxr in xxx.xx, kjer x predstavja cifro med 0
in 9. Pravzaprav imajo vsi valutni pari tecaj oblike z.zzxx razen tisti, ki vsebujejo
JPY. Pari z JPY imajo obliko xxx.zz. Mnozico tecajev bomo oznacili s T. Vse
pogosteje se pojavlja Se dodatna decimalka, ki Se bolj natan¢no opredeli tecaj, a za
tehni¢no analizo ni potrebna. Pri racunanju s tecaji rezultate ustrezno zaokrozimo,

da dobimo primerno obliko.

2.1 Svecnikov graf

Definicija 2.1 Mnozico vseh tecajev na intervalu [to,t1], to,t1 € U dolZine t ime-

nujemo t-minutni japonski svecnik.

OPOMBA:
Ko bomo na splosno govorili o vseh svec¢nikih bomo t izpustili. Prav tako bomo

izpustili besedo japonski. Sve¢nike bomo oznacevali z velikimi ¢rkami.

Svecnik vsebuje stiri pomembne tecaje, za katere bomo vpeljali posebne oznake.

To so:

e otvoritveni tecaj - open(S) - zacetni tecaj ob to;

e zakljuéni tecaj - close(S) - koncni tecaj ob ti;

Glede na odnos med otvoritvenim in zakljuénim tecaj poznamo tri vrste svecnikov.
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Definicija 2.2 Poljuben svecnik S je:

a.) pozitiven ali bel, ée open(S)<close(S);
b.) negativen ali érn, ce open(S)>close(S);
c.) nevtralen, ce je open(S) = close(S5).

Definicija 2.3 Naj bo dan poljuben pozitiven ali nevtralen svecénik S.
a.) {c€ S| close(S)<c < high(S)} C S imenujemo zgornja senca;
b.) {c € S| open(S) < ¢ < close(S)} C S imenujemo telo;

c.) {c€ S| low(S) < c<open(S)} C S imenujemo spodnja senca;

OPOMBA:

Ce je svecnik negativen, potem v definiciji med sabo zamenjamo close(S) in high(S).
Slika 2.1 prikazuje primer svec¢nika. Sve¢niki so lahko razlicnih oblik, ki so odvisne

od otvoritvenega, zakjuc¢nega, najvisjega in najnizjega tecaja. Vet o tem bomo

povedali v naslednjem razdelku, kjer bomo govorili o vrstah svecnikov.

Zakljuéni tecaj Otvoritveni tecaj

Ctvoritveni tecaj Zakljuéni teca]j

.

Slika 2.1: Pozitiven in negativen svecnik.
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Za tehnicno analizo en svecnik ne bo dovolj. Nek casovni interval, na katerem zelimo
opazovati preteklo gibanje tecaja bi radi razbili na ve¢ manjsih in enako dolgih
casovnih intervalov dolzine t, na katerih se bodo nahajali pripadajo¢i t-minutni
svecniki. Takoj ko zacne teci cas tj, se zaCne ustvarjati svec¢nik. Otvoritveni tecaj
t;. Najnizjega in najvisjega tecaja vmes med oblikovanjem svec¢nika ne upostevamo,
saj ne vemo, ¢e bosta na koncu taka tudi ostala. Takoj ko cas t potece, se svecnik

zakljuci in zacne se oblikovati nov svecnik.

Definicija 2.4 T-minutni svecniki Sy, S, ..., S, so zaporedni, ce svecniku S; pri-
pada c¢asovni interval [t;—1,t;], za vsak i € {1,2,...,n}. Take casovne intervale
zapisemo {to,t1,....,tn} = {[to, t1], [t1,t2], .-, [tn—2, tn1], [tn_1,tn]}. MnoZici zapore-

dnih t-minutnih svecnikov pravimo t-minutnit graf.

Ni nujno, da za zaporedna svecnika velja, da je zaklju¢ni tecaj prvega enak otvoritve-
nemu tecaju drugega. Najveckrat je tako in v primerih ko ni je ponavadi razlika zelo
majhna in jo bomo spregledali. Da je otvoritveni tecaj razlicen od zakjucnega tecaja
prejsnega svecnika se zgodi najveckrat takrat, ko je na trgu majhna likvidnost. To

je ponavadi v casu praznikov, ko je kaksen od vecjih trgov zaprt.

Sl
HﬁL-m+mﬁ lml

?**-mﬁ TTH&?ﬁﬁ.*DE

Slika 2.2: Primer grafa s svecniki.
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Tako smo dobili graf, predstavljen s svecniki, kjer dobimo vse potrebne informacije
o preteklem gibanju tecaja. Pojavi se Se vprasanje, kaksen t izbrati. Izkaze se, da je
tehnicna analiza neodvisna od izbire t. Pa vendar obstajajo standardne izbire, ki jih
uporablja vec¢ina. Razli¢ne izbire t porodijo razlicne grafe, a med njimi so povezave,

ki jih uporabljamo pri tehni¢ni analizi.

Definicija 2.5 Naj bosta Sy in Sy zaporedna t-minutna svecnika na casovnih in-
tervalih {to,t1,t2}. Vsota Sy in Sy je 2t-minuten svecnik S na c¢asovnem intervalu

[to, t2], za katerega velja:
e open(S) = open(S);
o close(S) = close(S,);
o high(S) = maz{high(S,), high(Ss)};

o low(S) = min{low(Sy),low(S,)}.

Vsota dveh svecnikov je svecnik, ki ima otvoritveni tecaj enak otvoritvenemu tecaju

Slika 2.3: Vsota dveh 15-minutnih svecnikov je 30-minutni svecnik.
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Lema 2.1 G je t-minuten graf s sveéniki {S1,53,...,S.} C G na casovnih interva-
lih {to, ....t,} natanko tedaj, ko je > | S; = S tn-minuten sveénik na ¢asovnem

intervalu [to,t, ], to,t, € U.

Dokaz.
(=)
Ker je G t-minuten graf, so svecniki Sy,95,...,S,, zaporedni, zato jih lahko seStejemo.

Vsota n t-minutnih sveénikov je tn-minuten svecnik, ki se nahaja na intervalu [ty,t,,].

(<)

Ker je S tn-minutni sve¢nik in )", S; = S, lahko ¢asovni interval [to,t,] razbijemo
na n ¢asovnih intervalov [to,t1], [t1,ts],-.., [tn_1,ts] dolZine t, ki pipadajo t-minutnim
sve¢nikom 57,S5s,...,5,. Ker je S sestavljen iz te vsote, so 51,59,...,5, zaporedni, torej

predstavljajo t-minuten graf. 0

Lema 2.1 pravi, da ce seStejemo svecnike, ki jih vsebuje t-minuten graf, dobimo
svecnik, ki je definiran na istem ¢asovnem intervalu kot svecniki, ki smo jih sesteli.
Obratno lahko svecnik razbijemo na graf tako, da razbijemo ¢asovni interval na
manjse, enako dolge intervale in dobimo mnozico svecnikov, ki predstavljajo graf.
Lemo bomo uporabili pri naslednji trditvi, kjer bomo pokazali, kako lahko prekla-

pljamo med grafi z razli¢nim t.

Trditev 2.1 Najbo k,n € N ink|n. G je t-minuten graf s svecniki {S1,Ss,...,5,} C
G na casovnih intervalih {tg,..,t,} natanko tedaj, ko je graf H s svecniki {C; =
S S Oy = S Gy = Sy e Coge = S0 1 Si} th-minuten
na casovnih intervalih {co, ..., co/i}, kjer [ci, cipa] predstavlja {ti, tixsr, ... tare ) =

[tiks tasnyn)-
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Dokaz.

(=)

Ker k|n lahko sve¢nike, ki predstavljajo graf G razbijemo na skupine {51, ..., Sk},
{Sks1s s S2k }yees{Sn—ks1, ---, Sn} In Casovni interval [tg, t,,] na casovne intervale [t, tx],
[tk tar], s [tn_rk, tn], kjer je vsak dolzine k. Ti casovni intervali zaporedoma pripa-
dajo ustrezni skupini svecnikov. Po lemi 2.1 so vsote Cy = Zle S, Cy = Z?ij Si,
Cy = E?i%ﬂ Siveery Copie = D i pq Si th-minutni svecniki. Prav tako so ti
svecniki zaporedni, saj so Casovni intervali razbiti na ustrezen nacin. Torej je

C1, Oy, ...Cy . tk-minuten graf, kjer svecniku C; pripada casovni interval [tik, t(iﬂ)k].

(<)

Po lemi 2.1 lahko sve¢nik C' razbijemo na k t-minutnih sveénikov Sy, S, ..., Sk, ki
predstavljajo t-minuten graf. Enako lahko storimo za ostale in tako dobimo skupine
svecnikov {S1, ..., Sk}t {Skt1y s Sok }yeees{ Sn—kt1, -, Sn}, s pripadajoéimi ¢asovnimi
intervali [to, tx], [tx,tor], - [tn—rk,tn], saj k|n. Skupine sve¢nikov zdruzimo in spet

dobimo zaporedne t-minutne svec¢nike. Torej dobimo t-minuten graf. ([

Trditev 2.1 nam pove, kako iz grafa, sestavljenega iz sve¢nikov na krajsih ¢asovnih
intervalih sestavimo graf iz sveénikov na daljsih ¢asovnih intervalih in obratno. Pri
tem je pomembno, da so vsi "vecji t-ji” deljivi z vsemi "manjsimi t-ji”, sicer casovnih
intervalov grafa z ”vecjim t-jem”ne moremo razbiti na enako dolge ¢asovne intervale

grafa z "manjsSim t-jem”.

M o

*'ﬁﬁlm

*‘ﬁ'wmaﬁ M ‘*m

Slika 2.4: EURUSD 60-minutni (levo) in pripadajo¢i 240-minutni (desno) graf.
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Obstajajo standardni t-minutni grafi, ki se v praksi najpogosteje uporabljajo. To

SO:

e S-minutni;

15-minutni;

30-minutni;

60-minutni ali urni;

240-minutni ali stiri urni;

e dnevni;

tedenski.

2.2 Vrste svecnikov

Povedali smo, da je svecnik sestavljen iz telesa, zgornje sence in spodnje sence. Ti
deli so lahko razlicno dolgi in nam dajejo razlicne oblike sve¢nikov. Za tehni¢no

analizo so te oblike svecnikov pomembne, saj nam dajejo boljsi vpogled v trg.

Definicija 2.6 Naj bo G t-minutni graf, {Si, ..., Sk, ..., Sn} € G in m € N,
0 <m < k. Svecnik S je

k=L |open(S;)—close(S;)]

e dolg, ce je |open(Sy) — close(Sy)| > === r,r>1;
k=1 i )—close(S;
e kratek, ce je |open(Sy) — close(Sy)| < Zi:’“*m‘()per;(tsl) : (S)‘-r, 0<r<l

Pojem dolg se sklicuje na dolzino telesa, ki ga ima svec¢nik, v primerjavi z velikostjo
teles predhodnih svecnikov. Da dolo¢imo, ¢e je svecnik dolg ali kratek, moramo
izracunati povprecje dolzin teles preteklih m svecnikov in rezultati pomnoziti s koe-
ficientom r, ki je vecji od 1. Ce je telo vecje od rezultata, ki smo ga dobili, je sveénik
dolg. Podobno je za dolocitev, ¢e je svecnik kratek, le da pomnozimo s koeficientom,
ki je manjsi od 1, saj zelimo da je telo krajse od ostalih teles. Ponavadi vzamemo

zam=>balim=10inr=1,3inr =0,5.
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f%*a

Dolg sveénik

Kratek sveénik d]i‘\jﬁ
k*é+7i—$$uﬁ‘

Slika 2.5: Primer kratkega in dolgega svecnika.

Definicija 2.7 Naj bo G t-minutni graf in {Si, ..., Sk, ..., Sn} C G. Svecnik Sy se

mmenuje marubozu, ce je
e |close(Sy) — high(Sk)| < e-|open(Sk) — close(Sk)| - bel marubuzu,
e |close(Sy) — low(Sk)| < e-|open(Sk) — close(Sk)| - érn marubuzu,

kjer je € > 0 maghen.

Za marubozu je znacilno, da je zakljuéni tecaj zelo blizu najvisjemu (beli marubozu)
oz. najnizjemu (¢rni marubozu). Idealno je, ¢e sta enaka. Sve¢nik je najveckrat
dolg, saj zaradi majhnega e mora biti telo dovolj veliko, da je pogoj izpolnjen.
Marubozu nam pove, da so kupci oz. prodajalci popolnoma dominirali na trgu in

ustvarili velik nakupni oz. prodajni pritisk, sploh ce je svecnik dolg.
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Glede na razmere na trgu je nekako optimalno, da je ¢ = 0,03. Manjsi zahteva, da
so telesa zelo dolga in bi veliko svecnikov spregledali. Vecji pa povzroci, da je senca

predolga in bi tako preve¢ svecnikov oznacili za marubozu.

Mmﬁﬂ

Slika 2.6: Primeri belih in érnih maruboz.

Definicija 2.8 Naj bo G t-minutni graf in {5, ..., Sk, ..., Sn} C G. Svecnik Sy se
imenugje dogi ce je |open(Sk) — close(Sk)| < e- |high(Sk) — low(Sk)|, kjer je e > 0

magjhen.

Ta svecnik ima zelo majhno telo v primerjavi s celotno dolzino sve¢nika. Pravzaprav
je C¢isto pravi doji svecnik, za katerega velja da sta otvoritveni tecaj in zaljucni
tecaj enaka, a zaradi dinamike trga dovolimo majhno odstopanje. Doji predstavlja
neodlo¢nost ali zmedenost kupcev in prodajalcev. Predstavlja lahko tudi, da so se
kupci utrudili, ¢e se doji pojavi po seriji pozitivnih svecnikov oz. da so se prodajalci
utrudili, ¢e se pojavi po seriji negativnih sve¢nikov. Podobno kot prej je optimalna
izbira € = 0,03. Manjsi povzroci, da zahtevamo predolge sve¢nike, vecji pa dovoli

preveliko razliko med otvoritvenim in zakljuénim tecajem.
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Slika 2.7: Primeri doji-jev.

Definicija 2.9 Naj bo G t-minutni graf in {Si, ..., Sk, ..., Sn} C G. Svecnik Sy se

imenuje vrtavka, ce velja naslednje:
o S; je kratek;
e |open(Sk) — close(Sk)| < | min{open(Sk), close(Sk)}, low(Sk)|;
e |open(Sy) — close(Sy)| < | max{open(Sk), close(Sk)}, high(Sk)|;
e Sy ni doji.

Vrtavke so torej kratki sveéniki, ki imajo obe senci daljsi od telesa. Ce je telo zelo
majhno, potem se lahko zgodi, da svecnik predstavlja vrtavko in doji hkrati, zato
vse vrtavke, ki ustrezajo definiciji doji-ja obravnavamo kot doji-je, saj je doji malo
pomembnejsi sveénik. Podobno kot doji, vrtavka predstavlja neodlocen izid med

kupci in prodajalci.

IH]if@mﬁuﬁﬁm@mw!“mﬁiahTI(%SJLL,U*

Slika 2.8: Primeri vrtavk.
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To so osnovne vrste svecnikov, ki so pomembne za tehni¢no analizo valutnega trga.
Sicer obstajata Se dve zelo pomembni vrsti svecnikov, vendar je njun pomen odvi-
sen od preteklega gibanja tecajev in spadata v kategorijo razveljavitvenih tecajnih

vzorcev. Ve¢ o tem pa v poglavju 4.



Poglavje 3

Odpor, podpora in trend

3.1 Odporne in podporne ravni.

Odporne in podporne ravni so najbolj razsirjen koncept pri trgovanju na valutnem
trgu. Kljub temu, da so zelo razsirjene, so predstavitve odpornih in podpornih ravni

lahko razli¢ne.

Osnovna ideja odporne ravni je naslednja. Tecaj naj raste. Cim se zgodi, da tecaj

odporna raven. Odporna raven se imenuje zato, ker je tecaj na tisti ravni obcutil

odpor in nehal rasti.

Podobno je pri podporni ravni. Tecaj naj pada in ¢im se zgodi, da zacne rasti,

tecaj na tisti ravni prejel podporo in nehal padati. Slika 3.1 prikazuje osnovno idejo

podporne in odporne ravni.

17
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Odpor

Podpora
Podpora

Slika 3.1: Osnovna ideja odpora in podpore.

Definicija 3.1 Naj bo G t-minuten graf in naj bo {Sh, ..., Sk—1, Sk, Sk+1,---Sn} C G.
Svecnik Sy, je:

e vrh, ce je close(Sk_1),close(Sk11) < close(Sk);

e dno, ce je close(Sk_1), close(Ski1) > close(Sy).

Vrh je svecnik, za katerega velja, da imata njegova leva in desna soseda nizji zakljuc¢ni
tecaj. Dno je svecnik, za katerega velja, da imata njegova leva in desna soseda visji
zakljuéni tecaj. Definicija je zelo enostavna, a vcasih je dobro zakljucne tecaje
preveriti za ve¢ kot enega soseda. To je najveckrat takrat, ko je t majhen, npr.
l-minutni ali 5-minutni graf. S tem zanemarimo nekatere vrhove in dna, ki niso

bistveni. Na sliki 3.2 so na grafu oznaceni vsi vrhovi in vsa dna.

Slika 3.2: Vrhovi in dna na grafu.
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Definicija 3.2 Naj bo G t-minutni graf in {S1, ..., Sk,...S.} C G.

a.) Naj bo Sy vrh. Odporna raven je funkcija f: G — T, za katero velja:

f(Sksi) = close(Sk),

zai=0,1,...,n—k, ce je close(S;) < f(Sj) +¢,e > 0 majhen, za vse
j=k+1,...,n.

b.) Naj bo Sy dno. Podporna raven je funkcija f: G — T, za katero velja:

f(Skti) = close(Sk),

za i = 0,1,...n — k, ce je close(S;) > f(S;) —e,e > 0 maghen, za vse
j=k+1,...,n.

Graficno lahko odporno in podporno raven uprizorimo z vodoravno ¢rto. Vsakemu
svecniku od vrha oz. dna naprej priredimo vrednost funkcije - to je zakljucni tecaj
vrha oz. dna. Ker je vrednost povsod enaka, je fukncija konstanta in vse tocke lahko
povezemo z vodoravno ¢rto. Da odporna raven na celotnem intervalu svecnikov ob-
staja, se morajo vsi zaklju¢ni tecaji svecnikov od vrha naprej nahajati pod odporno
ravnjo oz. kaksen je lahko tudi nad podporno ravnjo, a ne ve¢ kot za . Podobno
velja za podporno raven. Da obstaja na celotnem intervalu sve¢nikov, se morajo vsi
zakljuéni tecaji svecnikov od dna naprej nahajati nad podporno ravnjo oz. kaksen
je lahko tudi pod podporno ravnjo, a ne vec¢ kot za €. Slika 3.3 nam prikazuje vse

odporne in podporne ravni na grafu.
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Slika 3.3: Odporne (rdece) in podporne (zelene) ravni.

Izbira ¢ je subjektivna, a zelo pomembna stvar. 7Z majhnim ¢ smo zelo strogi in
zahtevamo, da se tecaj ravni ¢im bolj pribliza. Prednost tega je hitra odzivnost
tecaja. Ko tecaj pride v obmocje podporne in odporne ravni jo hitro zapusti. S
tem imamo podatek ali je prislo do odboja ali preboja na voljo zelo hitro. Hkrati
je to tudi slabost, saj je obmocje lahko premajhno in tecaju ne daje dovolj prostora
za gibanje. Na kratkem intervalu imamo tako lahko veliko odbojev in prebojev a v
resnici se tecaj ni premaknil skoraj nikamor. Nasprotno, vecji € daje tecaju veliko

prostora. Slabost tega pa je pocasna odzivnost tecaja.

Takoj lahko opazimo, da je teh ravni veliko, saj se vrhovi in dna pojavijo zelo po-
gosto. Opazimo tudi, da nekatere ravni veljajo na daljSem casovnem intervalu in se
tecaj od njih veckrat odbije. Te so bolj pomembne. Manj pomembne so tiste, ki ve-
ljajo na kratkem casovnem intervalu in jih tecaj ne uposteva dolgo. Odboj in preboj
tecaja sta dve zelo pomemembni stvari, ki ju moramo omeniti. Zanima nas, kaj se

dogaja oz. se bo zgodilo, ko se tecaj za¢ne gibati v blizini odporne in podporne ravni.

Definicija 3.3 Teéajni razpon [cy, 1], co,c1 € T je mnozZica tecajev, za katero

velja: [co,c1] ={c€T|c>cyNe< e}



3.1. ODPORNE IN PODPORNE RAVNI. 21

tecajem in ga bomo uporabili kot pripomocek za definicijo odboja in preboja.

Definicija 3.4 Naj bo G t-minutni graf in {Si, ..., Sk, ..., Sn} C G.

a.) Naj bo Sy vrh in naj obstaja odporna raven skozi Sp. Naj za sveénik S,
k <r <mnwvelja S, N[f(S:) —e, f(S:)+¢e] #0. Tecaj se od odporne ravni v
svecniku S, odbije, ce close(S,) < f(S,) — € oziroma odporno raven prebije,
ce close(S,) > f(S,) +¢,e > 0.

b.) Naj bo Sy dno in naj obstaja podporna raven skozi Sk. Naj za sveénik S,
k<r<nwvelja S, N[f(S,) —e¢, f(S,) +e] #0. Tecaj se od podporne ravni v
svecniku S, odbije, ce close(S,) > f(S,)+e oziroma podporno raven prebije,
ce close(S,) < f(S,) —e,e > 0.

Slika 3.4: Odboji in preboj podporne ravni.
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Na voljo imamo samo dve moznosti. Preboj ali odboj. V kolikor se tecaj odbije,
postane raven mocnejsSa in pomembnejsa za tehnicno analizo. Spodaj si poglejmo

sliko 3.5, ki je enaka sliki 3.3, le da bomo odstranili tiste ravni, kjer ni bilo odboja.

Slika 3.5: Odporne (rdece) in podporne( zelene) ravni z odbojem.

Vidimo, da je ravni manj in da so ostale tiste najpomembnejse. Najveckrat bomo
ravni obravnavali kot odporne in podporne samo ¢e se bo od nje tecaj vsaj enkrat

odbil in tako zanemarili tiste manj pomembne.

Preboj odporne ali podporne ravni je izredno pomembna stvar pri tehnic¢ni ana-
lizi. Odporno in podporno raven si lahko predstavljamo kot zid, s katerim je tecaj
omejen. Preboj tega zidu predstavlja spremembo dosedanjega obnaSanja tecaja,
kjer tecaj dobi velik zagon in potencial za premik. To si lahko ponazorimo z napiho-
vanjem balona. Z napihovanjem povecujemo pritisk zraka na notranje stene balona.

Ko je ta pritisk prevelik, balon poc¢i in zrak z veliko hitrostjo pobegne.

Ce gre za preboj odporne ravni je velika verjetnost, da bo tecaj zelo zrastel. V
primeru preboja podporne ravni pa da bo zelo padel. Zgornja slika 3.4 nam Se pri-

kazuje, kako je tecaj po preboju podporne ravni mo¢no padel.
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Nadaljevanje gibanja tecaja v smeri preboja je sicer bolj verjeten razplet, ni pa
nujen. V praksi se dostikrat zgodi, da tecaj raven prebije, se isti hip obrne in na-
daljuje svojo pot v drugi smeri. Ve¢ o tem bomo povedali v poglavju 7, ko bomo

govorili o prebojnih strategijah pri trgovanju.

3.2 Trendne ravni

Trende ravni so zelo pogosto uporabljen pripomocek pri tehnic¢ni analizi. Ideja je
povezati dva vrhova ali dna z diagonalno ¢rto. Tako dobimo splosen vtis kako hitro
tecaj pada oz. raste. Torej gre tu za podporne in odporne ravni, ki so nagnjene

namesto vodoravne. Poznamo Stiri vrste trendnih ravni:

naraScajoca odporna raven;
e narascajoca podporna raven;
e padajoca odporna raven;

e padajoca podporna raven.

Definicija 3.5 Naj bo G t-minutni graf in {S1,..., Sk, ..., Si, ..., Sn} € G. Naj bo
_ |close(Sk)—close(S;

TSr it oSt i funkcija f: G — T, za katero velja:

f(Sk4i) = close(Sk) —ir,
za1=0,1,....n — k.

a.) Ce sta Sy in S; vrhova in close(S;) < f(S;) +e,6 >0 za vse j =k +1,...,1,

je f odporna trendna raven.

b.) Ce sta Sy in S; dni in close(S;) > f(S;) —e,e >0 zavse j =k +1,...,1, je f

podporna trendna raven.
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Definicija 3.6 Naj bo G t-minutni graf in {S1, ..., Sk, ..., Si, ..., Sn} € G. Naj bosta

Sk in Sy vrhova(dni), skozi katera obstaja odporna(podporna) trendna raven.

a.) Trendna raven je naradéajoéa, ce close(Sy) < close(S));

b.) Trendna raven je padajoéa, ce close(Sy) > close(S)).

Odporna trendna raven. Graf vsebuje dva vrhova s pomocjo katerih izracunamo
r. Stevilo r predstavlja naklon in ga izra¢unamo tako, da razliko med zakljuénima
tecajema vrhov delimo s Stevilom svecnikov, ki se nahajata med njima. Funkcija
tako prvemu vrhu priredi vrednost njegovega zakljucnega tecaja, vsakemu nasle-
dnjemu svecniku pa za r vecjo oz. manjso vrednost kot prejsSnjemu, odvisno od
tega ali je raven narascajoca ali padajoca. Tako dobimo mnozico tock, ki jih lahko
povezemo z diagonalno ¢rto. Pogoj na koncu Se pravi, da se morajo vsi zakljucéni
tecaji svecnikov med vrhovoma nahajati pod odporno trendno ravnjo oz. kaksen je

lahko tudi nad, a ne za vec kot .

Slika 3.6: Odporne (rdece) in podporne (zelene) narascajoce trendne ravni.
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Podporna trendna raven. Graf vsebuje dve dni s pomo¢jo katerih izracunamo r,
ki predstavlja naklon in ga izacunamo enako kot pri odporni trendni ravni. Funkcija
je prav tako enaka in dobimo mnozico tock, ki jih lahko povezemo z vertikalno ¢rto.
Pogoj na koncu se pravi, da se morajo vsi zaklju¢ni tecaji sve¢nikov med dnema

nahajati nad podporno trendno ravnjo oz. kaksen lahko tudi pod, a ne za vec kot ¢.

Slika 3.7: Odporne (rdece) in podporne (zelene) padajoce trendne ravni.

Izbira € je tudi tu subjektivna in pomembna stvar. Velja pa enak princip kot pri

odporni in podporni ravni.

Kaj pa v primeru, ¢e sta zakljucna tecaja vrhov ali dnov blizu skupaj? Takrat
je trendna raven zelo polozna in je bolje, da uporabimo odporno oz. podporno ra-
ven skozi prvi vrh oz. dno. Poglejmo si primer vrhov, ki sta si blizu skupaj. Za dni

je zelo podobno.

Naj bosta S, in S; vrhova in f odporna raven skozi Sj. Ce za S velja, da se
close(Sk) nahaja v tecajnem obmocju [f(Sk) —¢€, f(Sk) + €], potem namesto odporne
trendne ravni skozi Sy in S; uporabimo odporno raven definirano z Sy, od vrha .S5;

naprej pa opazujemo, ali se bo tecaj od odporne ravni odbil ali jo bo prebil.
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Slika 3.8: Odporna (rdeca) in podporna (zelena) raven namesto trendnih (¢rtkana).

Tudi tu nas zanima, kaj se dogaja oz. se bo zgodilo, ko se tecaj zacne gibati v blizini

trendne ravni. Moznosti sta prav tako dve. Odboj ali preboj.

Definicija 3.7 Naj bo G t-minutni graf in {Si, ..., Sk, ..., S, ..., S} C G.

a.) Naj bosta Sy in Sy vrhova in naj skozi njiju obstaja odporna trendna raven.
Naj za svecnik S, | <r <mn, velja S, N[f(S,) —e, f(S,)+e] #0. Tecaj se od
odporne trendne ravni v svecniku S, odbije, ce close(S,) < f(S,) —e oziroma

jo prebije, ée close(S,) > f(S,) +¢e,e > 0.

b.) Naj bosta Sy in S; dni in naj skozi njiju obstaja podporna trendna raven. Naj
za sveénik S, 1 < r < n wvelja S, N [f(S,) — ¢, f(S,) +¢] # 0. Tecaj se
od podpodrne trendne ravni v svec¢niku S, odbije, ce close(S,) > f(S,) + €

oziroma trendno ¢rto prebige, ce close(S,) < f(S,) —€,e > 0.
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Slika 3.9: Odboji in preboj narasc¢ajoce podporne trendne ravni.

Tudi tu je preboj zelo pomembna stvar pri tehni¢ni analizi. Pri tem bomo vecji
poudarek dali na narasSc¢ajoco podporno in padajoco odporno trendno raven, saj
preboj signalizira spremembo smeri gibanje tecaja. Narasc¢ajoca podporna raven
daje splosen vtis narascanja tecaja - preboj nam da slutiti, da bo tecaj zacel padati.

Obratno velja pri padajoci odporni ravni.
OPOMBA:

V nadaljevanju bomo besedo trendna zaradi enostavnosti opustili.

3.3 Trend

Najbolj splosen opis trenda je teznja tecaja, da se skozi ¢as premika v doloceni smeri.
Tecaj tako lahko skozi ¢as raste, pada ali pa se bistveno ne spremeni. Tako obstajajo
tri vrste trendov:

e narascajoc¢ trend;

e padajoc¢ trend;

e stranski trend.
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Kaj toc¢no je trend? Trend je zelo Sirok pojem in ga je nemogoce natanéno definirati.
Ce bi obstajal popoln odgovor na to vprasanje, bi bile vse skrivnosti trga razkrite.
Trend bomo predstavili s pomocjo tehni¢nih objektov in tehni¢nih indikatorjev. O

tehnicnih indikatorjih bomo vec govorili v poglavju 5.

3.3.1 Predstavitev trenda s tehni¢nimi objekti

Tehnicni objekti, ki jih bomo potrebovali so vrh, dno in trendne ravni. Tecaj se
nikoli ne giblje samo v eni smeri, ampak se rast in padanje izmenjujeta na dolo¢enih
casovnih intervalih. Pri tem se ustvarjajo vrhovi in dna. Osnovna ideja te predsta-
vitve trenda s tehni¢nimi objekti je dolociti, v kaksen odnosu so ti vrhovi in dna

med sabo.

Narascajoc trend. Tecaj je v narascajocem trendu, ce graf vsebuje zaporedje

vse visjih vrhov in vse visjih dnov.

Slika 3.10: Narascajoc trend.

Narascajo¢ trend bi lahko predstavili tudi Se z narascajoco podporno ravnjo, ki bi
jo dobili s povezavo dveh dnov. Rekli bi, da je tecaj v narascajocem trendu, ¢e se
nahaja nad to ravnjo. To je bolj stroga opredelitev, saj lahko tecaj kljub preboju

te ravni ustvari dno, ki je visje od ostalih.
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Slika 3.11: Narascajo¢ trend z naraSc¢ajoco podporno ravnjo.

Padajoc¢ trend. Tecaj je v padajocem trendu, ¢e graf vsebuje zaporedje vse nizjih

vrhov in vse nizjih dnov.

Slika 3.12: Padajoc¢ trend.

Padajoc trend bi lahko predstavili tudi e s padajo¢o odporno ravnjo, ki bi jo dobili s
povezavo dveh vrhov. Rekli bi, da je tecaj v padajocem trendu, ¢e se nahaja pod to
ravnjo. To je bolj stroga opredelitev, saj lahko tecaj kljub preboju te ravni ustvari

vrh, ki je nizji od ostalih.



30 POGLAVJE 3. ODPOR, PODPORA IN TREND

Slika 3.13: Padajoc trend s padajo¢o odporno ravnjo.

Stranski trend. Tecaj je v stranskem trendu, ¢e graf vsebuje zaporednje vrhov, ki

se nahajajo na istem nivoju in zaporednje dnov, ki se nahajajo na istem nivoju.

Slika 3.14: Stranski trend.

Stranski trend je najmanj zanimiv od vseh, saj se tecaj s casom ne premakne veliko.
Ce obstajata podporna in odporna raven, od katerih se te¢aj odbija, potem lahko
recemo da je tec¢aj v stranskem trendu, ce se nahaja pod odporno in nad podporno
ravnjo. Seveda je to bolj stroga opredelitev in tecaj se v stranskem trendu lahko

prosto giba mimo teh ravni.
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Slika 3.15: Primer stranskega trenda in odporne in podporne ravni.

3.3.2 Predstavitev trenda s tehni¢nimi indikatorji

Pri dolo¢anju trenda s tehni¢nimi indikatorji dolo¢imo striktne pogoje, ki morajo
veljati, da je tecaj v kakem trendu. Tehni¢ni indikatorji so vnaprej doloceni mate-
maticni algoritmi, po katerih se izvaja racunanje, zato so podatki tehni¢nih indika-
torjev fiksni. Rekli bi, da je tak nacin predstavitve trenda veliko boljsi, saj vse kar
moramo storiti je, da pogledamo, kaj nam kazejo indikatorji in vedeli bomo, kako
je s trendom. Tezava je, da je trg veliko ve¢ kot samo racunanje, zato v dolo¢enih
situacijah tehni¢ni indikatorji ne kazejo prave slike. Najbolj so primerni pri analizi
s pomocjo racunalniskih programov, saj ti lahko v kratkem ¢asu obdelajo ogromno

kolicino podatkov. Trend bomo predstavili s pomocjo treh tehniénih indikatorjev:
e Drseca povprecja;
e Bollingerjevi trakovi;
e Indeks relativne moci.

Podrobneje bomo o tem govorili v poglavju 5, ko bomo bolje spoznali vsakega od

indikatorjev.
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Poglavje 4

Tecajni vzorci

Vzorci, ki se pojavljajo na valutnem trgu so ena izmed najpomembnejsih orodij pri
tehni¢ni analizi. Tecaj se sicer giblje zelo raznoliko, a ¢e pogledamo vecjo sliko,
opazimo, da se na nekaterih mesti giblje podobno in pri tem tvori ponavljajoce se
vzorce. S pomocjo vzorcev lahko z veliko verjetnostjo napovemo, v katero smer se
bo gibal tecaj in za koliko se bo premaknil. Analogno si lahko predstavljamo na-
povedovanje vremena. Najprej zacne padati zracni pritisk in zac¢ne pihati mocnejsi
veter. Nato pade temperatura in na nebu se zacnejo pojavljati temni oblaki. Z
veliko verjetnosto lahko sklepamo lahko, da bo nevihta. Ta nevihta je lahko le rahel
dez, mocno dezevje, grmenje in bliskanje, lahko se celo razvije v orkan. Lahko pa
tudi oblaki enostavno izginejo in ne zacne niti rositi, kaj Sele da bi lahko govorili
o nevihti. Podobno pri valutah lahko glede na tecajne vzorce z veliko verjetnosti
napovemo, kaj se bo zgodilo. Lahko se pa enostavno ne zgodi ni¢ ali pa celo naspro-

tno, kot smo pricakovali.

Tecajni vzorci so pomemben pokazatelj razpolozenja trga in z njihovo pomocjo lahko
razberemo njegov custven del. Ob razlicnih razpolozenjih trga kot je strah, napetost,
neodlo¢nost, veselje, presenec¢enost, ravnodusnost, ipd. se neprestano pojavljajo

enaki vzorci, ki nam dajejo veliko oporo pri trgovanju.
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Pogledali si bomo dve vrsti vzorcev. To so:

1. Svecnikovi vzorci. Znacilni svecniki in skupine svecnikov, ki se pojavljajo v

razlicnih razmerah na trgu.

2. Grafi¢ni vzorci. Znacilne oblike, ki se pojavljajo na grafih v razlicnih raz-

merah na trgu.

4.1 Svecnikovi vzorci

V poglavju 2 smo ze veliko povedali o svecnikih in jih razdelili na ve¢ vrst. V tem
razdelku bomo govorili, kako si lahko s temi sveéniki in skupinami sve¢nikov poma-
gamo, da karseda najbolje napovemo, kako se bo gibal tecaj v bliznji prihodnosti.

Samo svec¢niki nam ne povedo dosti. Pomen sve¢nikov je mo¢no odvisen od prete-
klega gibanja tecaja oziroma trenda, v katerem se nahaja. Na primer, ¢e je tecaj v
naraScajocem trendu in se na grafu nato pojavi doji, nam ta doji namiguje, da bo
tecaj morda zacel padati. Ce pa se te¢aj ze dolgo zadrzuje v majhnem obmoéju, si

s pojavom doji-ja ne moremo pomagati.

Sama prisotnost nekega znacilnega vzorca nam Se ne zagotavlja dovolj velike verje-
tnosti za pravilno napoved. Potrebujemo Se potrditev nase domneve. V primeru,
ko se v narascajocem trendu pojavi doji, bi potrditev dobili z dolgim in negativnim

sveénikom.

Prepoznava vzorcev s svecniki torej poteka v treh korakih:
1. Narascajo¢ oz. padajoc trend;
2. Pojav svecnikovih vzorcev;

3. Potrditev.
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Narasc¢ajoc¢ oz. padajoc¢ trend. V prejsnjem poglavju smo povedali, da je trend
sirok pojem in da zanj obstajajo razlicne definicije. Na zalost na vprasanje, kdaj
je tecaj v narascajocem oziroma padajoCem trendu ni absolutnega odgovora. Za
potrebe sve¢nikovih vzorcev bomo vzeli definicijo trenda z enostavnim drse¢im pov-

precjem. Kaka druga definicija pa bi tudi bila v redu.

Definicija 4.1 Naj bo G t-minutni graf in {Sy, ..., Sk, ..., Sn} C G. K-periodno
enostavno drsece povprecje je funkcija SM A, : G — T, za katero velja, da je

SMAL(Spsr) = £S5 Close(S;), za r = 0,1,...,n-k.

k =

Drseca povprecja SM Ay svecéniku priredijo vrednost, ki je enaka povprecju za-
kljucénih tecajev k svec¢nikov nazaj. Drseca povprecja so eden izmed tehnicnih indi-

katorjev, o katerih bomo podrobneje govorili v naslednjem poglavju.

Da je tecaj v narascajocem oz. padajoc¢em trendu bomo zaradi enostavnosti dolocili
kar z zakljucnimi tecaji svecnikov, ki se bodo nahajal v vzorcu in sicer bomo pri-
merjali zakljuéne tecaje z vrednostjo v.SM Ay. Za narascajoci trend bodo zakljuéni
tecaji morali biti vecji in za padajoci trend manjsi od vrednosti v .SMA;. Mogoce
bi bilo dobro preveriti, ce to velja Se za nekaj sosedov nazaj, a s tem stvari prevec
zapletemo, rezultat pa ni bistveno boljsi. Vsekakor pa se lahko uporabi kaka druga,

boljsa metoda za dolo¢anje trenda.

Pojav svecnikovih vzorcev. Cim je tecaj v narascajocem oz. padajocem trendu
zacnemo oprezati za vzorci. Ti nam namignejo ali bo tecaj nadaljeval s svojo smerjo

ali se bo obrnil. Glede na smer jih lo¢imo v dve skupini:
e nadaljevalni - tecaj bo nadaljeval v tej smeri;

e razveljavitveni - tecaj bo spremenil smer.
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Glede na stevilo svecnikov jih delimo na dve skupini:

e enostavni - vsebuje samo en svecnik;

e sestavljeni - vsebuje dva ali ve¢ svecnikov.

Potrditev. Potem ko se je pojavil vzorec, vemo, katera je bolj verjetna nadaljna
smer tecaja. Potrditev dobimo, ko se tec¢aj dejansko zacne gibati v tej smeri in

izpolni Se dodatne pogoje, ki mu jih postavimo.

4.1.1 Enostavni vzorci s svecniki

V poglavju 2 smo pri vrstah sve¢nikov rekli, da obstajata Se dve pomembni vrsti

padajo¢em trendu, za kar potrebujemo drseca povprecja.
Definicija 4.2 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, ..., Sn} € G. Naj velja:
1. | min{open(Sk), close(Sk) }, low(Sk)| > 7 |open(Sk) — close(Sk)|;
2. | max{open(Sk), close(Sk)}, high(Sk)| < e- |open(Sk) — close(Sk)],
kjer je r > 2 in € > 0 maghen. Sy je
e kladivo, ce je close(Sy) < SMAg(Sk);
e obeseni moz, ce je close(Sy) > SMAg(Sk).

Svecnika imata dolgo sponjo senco, ki je vsaj r krat daljsa od telesa. Zgornja senca
pa je veliko krajSa od telesa. Zelo dobro se izkazeta vrednosti r = 2 in ¢ = 0, 1.
Svecnika izgledata enako, njun pomen je odvisen od trenda, v katerem se je tecaj
nahajal. Ce se je tecaj nahajal v padajocem trendu, je Sy, kladivo, v nasprotnem pri-
meru pa obedeni moz. Signalizirata nam, da se bo trenutni trend morda zakljucil. Ce

je kladivo pozitiven svecnik oz. obeSeni moz negativen svecnik, je ta signal mocnejsi.

OPOMBA:
Modra ¢rta na slikah predstavlja S M Ay, s katerim doloc¢imo ali je tecaj v narascajocem

ali padajo¢em trendu.
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Slika 4.1: Obeseni moz (rdece) in kladivo (zeleno).

Pri obeh potrebujemo Se potrditev. Potrditev za kladivo je, da je zakljucni tecaj
naslednjega svec¢nika vec¢ji od najvisjega tecaja svecnika Sy. Tako je verjetnost, da
bo tecaj Se nekaj casa rastel velika. Pri obesenem mozu dobimo potrditev, ce je
zakjucni tecaj naslednjega svecnika manjsi od najnizjega tecaja svecnika S}, in lahko

z veliko verjetnostjo napovemo, da bo tecaj Se nekaj casa padal.

Definicija 4.3 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, ..., Sn} € G. Naj velja:
1. |max{open(Sy), close(Sk)}, high(Sk)| > r- |open(Sy) — close(Sy)|;
2. | min{open(Sk), close(Sk)}, low(Sk)| < e-|open(Sk) — close(Sk)|,
kjer je r > 2 in € > 0 maghen. Sy je
e obrnjeno kladivo, ce je close(S) < SMAL(S);
o zvezdni utrinek, ce je close(S) > SMAL(S).

Podobna sta kladivu in obeSenemu mozu, le da smo zamenjali vlogi spodnje in
zgornje sence. Pomen obrnjenega kladiva je analogen pomenu kladiva, zvezdnega
utrinka pa pomenu obeSenega moza. Tudi tu se dobro izkazeta vrednosti r = 2 in
e=0,1.
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Slika 4.2: Obrnjeno kladivo (zeleno) in zvezdni utrinek (rdece).

4.1.2 Sestavljeni vzorci s svecniki.

Sem spadajo vzorci z dvema ali ve¢ svecnikov.

Definicija 4.4 Naj bo G t-minutni graf in {Sy, ..., Sk, Sk+1, .-, Sn} € G. Naj bosta
sveénika Sy in Sky1 pod drsecim povprecjem SM Ay in naj bo Sy negativen, Si1 pa
pozitiven. Svecénika {Sk, Skr1} tmenujemo pozitivno zajetje, ce je

open(Sk) < close(Sk11) -

f ***T¢I¢*l

Slika 4.3: Pozitivno zajetje.
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Telo drugega svecnika popolnoma prekrije telo prvega in ima visji zakjuéni tecaji
kot prvi svecnik otvoritvenega. Sence niso pomembne. Drugi svecnik predstavlja
takojSen in izrazit odpor kupcev, zato bo morda tecaj Se nekaj casa rastel. Potrebna

je Se dodatna potrditev - visji zakljucni tecaj naslednjega svecnika.

Definicija 4.5 Naj bo G t-minutni graf in {Sy, ..., Sk, Sk+1, .-, Sn} € G. Naj bosta
sveénika Sy in Siy1 nad drsecim povprecjem SM Ay in naj bo Sy pozitiven, Ski1 pa
negativen. Svecnika {Sk, Sk+1} imenujemo negativno zajetje, ce je

open(Sy) > close(Sk+1).

Slika 4.4: Negativno zajetje.

Negativno zajetje je obrnjen primer pozitivnega zajetja. Zakljuéni tecaj drugega
svecnika je nizji od otvoritvenega tecaja prvega in predstavlja takojsen in izra-
zit odpor prodajalcev. Potrditev dobimo z nizjim zaklju¢nim tecajem naslednjega

svecénika.

Definicija 4.6 Naj bo G t-minutni graf in {Sy, ..., Sk, Sk+1, .-, Sn} € G. Naj bosta
svecnika Sy in Siy1 pod drsecim povprecjem SM Ay in naj bo Sy negativen in dolg,

Sk+1 pa pozitiven. Svecnika {Sk, Sk+1} imenujemo pozitiven harami, ce velja:
1. |open(Sk) — close(Sk)| > |open(Sk+1) — close(Sk+1)|;

2. [low(Sk+1), high(Sk+1)] C [low(Sk), high(Sk)].
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Prvi svecnik je negativen in dolg. Njegovo telo popolnima prekrije telo drugega
svecnika. Sence so nepomembne. Kjub temu, da so prodajalci mocno prevladali,
kar nam predstavlja prvi svecnik, je bilo ¢utiti mocan odpor kupcev, kar se kaze z
drugim sve¢nikom. Odpor sicer ni tako mocan kot pri pozitivnem zajetju, a je vseeno
vreden pozornosti. Tec¢aj bo morda nekaj casa rastel, a potrebna je Se potrditev -

vi§ji zakljucni tecaj naslednjega svec¢nika od otvoritvenega tecaja prvega svecnika.

Slika 4.5: Pozitiven harami.

Definicija 4.7 Naj bo G t-minutni graf in {Sy, ..., Sk, Sk+1, .-, Sn} € G. Naj bosta
sveénika Sy in Siy1 nad drsecim povprecjem SM Ay, Sy naj bo pozitiven in dolg,

Sk+1 pa negativen. Sveénika {Sk, Sk+1} imenujemo negativen haramsi, ce velja:
1. |open(Sk) — close(Sk)| > |open(Sk41) — close(Sk+1)|;

2. [low(Sk+1), high(Sk+1)] C [low(Sk), high(Sk)].

Pomen je analogen pozitivnemu haramiju. Potrditev dobimo z nizjim zaklju¢nim

tecajem naslednjega svecnika od otvoritvenega tecaja prvega svecnika.

V obeh primerih se lahko zgodi, da je svecnik Sy doji. Takrat mnozici {Sk, Sky1}
pravimo harami kriz. Doji predstavlja neodlocnost, zato je potrditev v tem pri-

meru Se bolj pomembna.
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Slika 4.6: Negativen harami.

Definicija 4.8 Naj bo G t-minutni graf in {Sy, ..., Sk, Sk+1, .-, Sn} € G. Naj bosta
svecnika Sy in Sgy1 dolga, pod drsecim povprecjem SM Ay in naj bo Sy negati-
ven, Skr1 pa pozitiven. Svecnika {Sk, Sk+1} imenujemo prebojni vzorec, ce je

5+ lopen(Sy) — close(Sk)| < close(Sk41) < open(Sy).

;;;;;

Slika 4.7: Prebojni vzorec.

Ta vzorec je podoben haramiju, le da tu zahtevamo, da mora biti drugi sve¢nik prav
tako dolg. Poleg tega se mora zakljucni tecaj drugega svecénika nahajati nad polovico
telesa prvega svecnika in pod njegovim otvoritvenim tecajem. Torej je odpor kupcev
nekoliko vec¢ji kot pri pozitivnhem haramiju, a manjsi kot pri pozitivhem zajetju.
Tecaj bo morda nekaj ¢asa rastel, a potrebujemo Se potrditev - visji zakljucni tecaj

naslednjega svecnika od otvoritvenega tecaja prvega svecnika.
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Definicija 4.9 Naj bo G t-minutni graf in {Sy, ..., Sk, Ski1, .-, Sn} € G. Naj bosta
svecénika Sy in Skpi1 dolga, nad drsecim povprecjem SM Ay in naj bo Sy poziti-
ven, Sky1 pa negativen. Svecnika {Sk, Sky1} imenujemo temna oblaénost, ce je

1+ lopen(Sk) — close(Sy)| > close(Sk11) > open(Sk,).

Slika 4.8: Temna obla¢nost.

Pomen je analogen prebojnemu vzorcu. Potrditev dobimo z nizjim zaklju¢nim

tecajem naslednjega svecnika od otvoritvenega tecaja prvega svecnika.

Naslednji vzorci so sestavljeni iz treh svecnikov.

Definicija 4.10 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, Sk+1, Sk+2, -, Sn} € G. Naj
bodo svecniki Sg, Ski1 in Skio pod drsecim povprecjem SM Ay, Sy naj bo dolg in ne-
gativen, Syyo dolg in pozitiven in Sk, kratek. Svecnike {Sk, Ski1, Skro} imenujemo

jutranja zvezda, ce velja:
1. high(Sky1) < open(Sk);
2. close(Sy) < close(Sky2) < open(Sk).

Prvi sveénik je dolg in negativen in predstavlja prevlado prodajalcev. Nato mu sledi
in predstavlja premor. Po premoru takoj sledi prevlada kupcev, kar ponazarja dolg,
pozitiven tretji svecnik z nizjim zakljuénim tecajem od otvoritenega tecaja prvega

svecnika. Potrditev ni potrebna.
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Slika 4.9: Jutranja zvezda.

Definicija 4.11 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, Sk+1, Sk+2, -, Sn} € G. Naj
bodo sveéniki Sy, Sky1 i Skyo nad drsecim povprecjem SM Ay, Sy naj bo dolg in po-
zitiven, Syyo dolg in negativen in Syyq kratek. Svecnike {Sk, Sk11, Ska2} imenujemo

vecéerna zvezda, ce velja:
1. low(Sky1) > open(Sk);

2. open(Sy) < close(Sk+1) < close(Sk).

Vecerna zvezda je analogna jutranji zvezdi, le da je smer obrnjena.

Slika 4.10: Vecerna zvezda.
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Poseben primer dobimo, ¢e je drugi sveénik Si.; doji. Temu vzorcu pravimo doji
zvezda. Vzorec ima mocnejsi pomen, saj doji predstavlja neodlocnost in utrujenost

prodajalcev oz. kupcev.

Definicija 4.12 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, Sk+1, Sk+2, -, Sn} € G. Naj
bo svecnik Sy pod drsecim povprecjem SMAy. Svecnike {Sk, Ski1, Ski2} imenujemo

triyge beli vojaks, ce so vsi dolgi in pozitivni.

Vi trije svecniki so dolgi in pozitivni, kar prikazuje popolno prevlado kupcev. Po-

trditev ni potrebna.
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Slika 4.11: Trije beli vojaki.

Definicija 4.13 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, Sk+1, Sk+2, -, Sn} € G. Naj
bo svecnik Sy nad drseéim povprecjem SM Ay. Svecnike {Sk, Sk11, Ski2} imenujemo

tri érne vrane, c¢e so vsi dolgi in negativni.

Pomen je analogen trem belim vojakom. Vsi trije svec¢niki so dolgi in negativni, kar

prikazuje popolno prevlado prodajalcev. Potrditev ni potrebna.
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Slika 4.12: Tri ¢érne vrane.

Definicija 4.14 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, Sk+1, Sk+2, -, Sn} € G. Naj
bosta svecnika Sy in Sk+1 pod drsecim povprecjem SM Ay in naj svecnika {Sk, Sk+1}
tvorita pozitivno zajetje. Svecnike {Sk, Sky1, Sk+2} tmenujemo zunanja bela tro-

jica, ce je close(Ski2) > close(Ski1).

Pri tem vzorcu se najprej pojavi pozitivno zajetje, ki mu nato sledi Se en pozitiven
svecnik. Poleg tega, da vzorec predstavlja odpor kupcev, nam tretji svecnik to Se

potrjuje, zato dodatna potrditev ni potrebna.

Slika 4.13: Zunanja bela trojica.
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Definicija 4.15 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, Ski1, Skr2, -, Sn} € G. Naj
bosta sveénika Sy in Sg11 nad drsec¢im povprecjem SM Ay, in naj sveénika { Sk, Sk41}
tvorita negativno zajetje. Svecénike { Sk, Sk+1, Ski2} imenujemo zunanja érna tro-

jgica, ce je close(Ski2) < close(Ski1).

Vzorec je analogen zunanji beli trojici, le da je smer obrnjena.
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Slika 4.14: Zunanja ¢rna trojica.

Definicija 4.16 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, Sk+1, Sk+2, -, Sn} € G. Naj
bosta svecnika Sy in Syy1 pod drsecim povprecjem SM Ay in naj svecnika {Sy, Ski1}
tvorita pozitiven harami. Svecénike {Sk, Sk+1, Sk+2} imenujemo notranja bela tro-

Jica, ce je close(Ski2) > max{high(Sy), high(Sk+1)}

Tu se najprej pojavi pozitiven harami, ki mu nato sledi Se en pozitiven svecnik z

Tretji svecnik potrjuje odpor kupcev, zato dodatna potrditev ni potrebna.
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Slika 4.15: Notranja bela trojica.

Definicija 4.17 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, Sk+1, Sk+2, -, Sn} € G. Naj
bosta sveénika Sy in Sgi1 nad drsec¢im povprecjem SM Ay, in naj sveénika { Sy, Ski1}
tvorita negativen harami. Svecnike {Sk, Ski1,Ski2} imenujemo notranja érna

trojica, ce je close(Ski2) < min{low(Sk),low(Sk+1)}-

Vzorec je analogen notranji beli trojici, le da je smer obrnjena.
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Slika 4.16: Notranja ¢rna trojica.
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4.1.3 Programska implementacija sve¢nikov

Na kratko bomo povzeli, kaj smo povedali sveénikovih vzorcih in te lastnosti pro-
gramsko implementirali z jezikom mql5. Referenco za ta jezik najdete na [6], po-

drobnosti te implementacije pa na [7].

Najprej se lotimo prepoznave vrst svec¢nikov, o katerih smo govorili v poglavju 2.
Za ta namen bomo implementirali metodo RecognizeCandle, ki bo prepoznala vrsto

svecnika in vrnila ustrezne informacije.

bool RecognizeCandle (string symbol,ENUM TIMEFRAMES period,datetime time,int aver period,CANDLE STRUCIURE &res)

Parametri, ki jih vsebuje funkcija so:
e symbol - ime simbola;
e period - perioda oz. ¢asovni interval grafa;
e time - Cas ob otvoritvi svecnika;
e aver_period - perioda drsecega povprecja;
e res - struktura svecnika, kjer shranimo rezultat.

Definirajmo najprej, katere informacije potrebujemo glede na pravila za prepozna-

vanje vrst svecnikov:

e otvoritveni, najvisji, najnizji in zakljucni tecaj svecnika;
e otvoritveni cas svecnika;

e smer trenda;

e pozitiven ali negativen svecnik;

e dolzina telesa svecnika;

e vrsta svecnika.
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V ta namen ustvarimo strukturo CANDLE STRUCTURE.

struct CANDLE STRUCTURE
{

double open,high,low,clase; [/ Otvoritveni, najvis#ji, najniZji in zakljuéni teéaj
datetime time; Ca

TYFE TREND trend;

bool bull; svednik

double bodysize;

TYPE CAWNDLESTICK type;

i

Struktura vsebuje dve spremenljivki tipa enumeration. Tosta TYPE_CANDLESTICK,
ki nam bo povedala za katero vrsto svecnika gre in TYPE_TREND, ki nam bo po-

vedala, v katerem trendu je trenutno tecaj.

enum TYPE CANDLESTICK
{
CAND_NONE,
CAND MARIEOZU,
CAND MARIEOZU LONG,
CAND DOJI,
CAND SPIN TOF,
CAND HAMMER,
CAND INVERT HAMMER,
CAND LONG,
CAND SHORT,
CAND STZR

enum TYPE TREND
{
UPEER,
DOWN,
LATERAL

i

Zdaj ko imamo definirano vse kar potrebujemo, se lotimo metode RecognizeCandle.
Najprej z metodo CopyRates pridobimo podatke o aver_period+1 svecnikih, ki jih
bomo potrebovali za izracun drsecega povprecja. Pridobljeni podatki so shranjeni v

tabeli ze v pravilnem vrstnem redu.
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bool RecognizeCandle (string symbol,ENUM TIMEFRAMES period,datetime time,int aver period, CANDLE STRUCTURE &res)
{
MglRates rt[]:

if (CopyRates (symbol,period, time,aver_period+l,rt)<aver_ period)
{
return (false);

V kolikor smo prejeli podatke in se ni pri tem zgodila nobena napaka, za¢nemo
spremenljivko res, ki je predstavnik strukture CANDLE STRUCTURE, polniti s
podatki.

res.open=rt[aver period].open:
res.high=rt[aver pericd].high;
res.low=rt[aver period].low;
res.close=rt[aver period].claose;
res.time=rt[aver period].time:;

Naslednji korak je dolo¢anje trenda. V nasem primeru bomo trend dolo¢ili z enostav-
nim drsecim povprecjem SM Agver period- Ce se nahaja nad tem drse¢im povprecjem,
je trend narascajoc¢, ¢e se nahaja pod pa padajo¢, drugace pa dolocimo, da je tecaj

v stranskem trendu.

double aver=0;
for(int i=0;i<aver period;i++)
i
aver+=rt[i] .close;
aver=aver/aver_period;
if (aver<res.close) res.trend=UPPER:

if (aver>res.close) res.trend=DOWN;
if (aver=—res.close) res.trend=LATERAL;

Potem dolocimo Se, ali je svecnik pozitiven ali negativen, izracunamo dolzino telesa,
dolzino spodnje in zgornje sence, nato pa Se povprecje dolzin teles za aver_period

svecnikov nazaj.
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//——— Doloéimo, ali je svedénik pozitiven a

res.bull=res.open<res.close;

/f——— Izrafunamo dolZino senc
doulble shade low=res.close-res.low;
double shade high=rez.high-res.open;
if ({res.bull)

{
5hade_low=re5.open—re5.low:
shade _high=res.high-res.close;

double HL=res.high-res.low;

h svecnikov

for(int i=1; i<=aver period; i++)
sum—sum+Mathdbs (rt[1i] .open-rt[i] .claose)
sum=sum/aver period;

Ko imamo vse podatke, lahko zares za¢nemo z dolo¢anjem vrst sve¢nikov in vzor-
cev s svecniki. Te smo ze natancno definirali, zato jih bomo tu le Se programsko

implementirali.

e Dolg svecnik. Vzeli bomo m =5inr =1, 3.

if (res.bodysizersum~1l.3) res.type=CAND LONG;

e Kratek svecnik. Vzeli bomo m =5 in r =0, 5.

if (res.bodysize<sum*0.5) res.type=CAND SHORT:

e Vrtavka.

if (res.type==CAND SHORT && shade_ lowrres.bodysize && shade_high»res.bodysize) res.type=CAND SPIN TCP;

e Doji. Vzeli bomo ¢ = 0.03.

if (res.bodysize<HL*0.03) res.type=CAND DOJI;
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e Marubozu. Vzeli bomo ¢ = 0.01.

if | (shade low<res.bodysize*0.01 || shade_high<res.bodysize®0.0l} && res.bodysize>0
{
if (res.type==CAND LONG)
res.type=CAND MARTIBOZU LONG;
else
res.type=CAND MARIEBOZU;

e Kladivo / Obeseni moz. Vzeli bomo r =2 in e =0.1.

if (shade low>»res.bodysize*2 &£& shade high<res.bodysize®0.l) res.type=CAND HRMMER:

e Obrnjeno kladivo / Zvezdni utrinek. Vzeli bomo r =2 in ¢ = 0.1.

if (shade low<res.bodysize*0.l && shade high>»res.bodysize*2) res.type=CAND INVERT HRMMER:

Sedaj se lahko lotimo implementacije vzorcev s svecniki, kjer si bomo pomagali z
vrstami svecnikov, ki smo jih ravnokar implementirali s programom. Definirali smo
nekaj enostavnih vzorcev, kjer je nastopal samo en svecnik in nekaj sestavljenih,

kjer sta nastopa dva oz. trije svecniki.

Enostavni vzorci s svecniki. Najprej moramo pridobiti podatke o svecniku,

ki ga analiziramo.

//--— Doloditev vzorcev s svedniki
for(int i=limit;i<rates_total-1;i++)
i
CANDLE STRUCIURE candl;
if (!RecognizeCandle | Symbol, Period,time[i],InpPeriod5SMa,candl)
continue;

avni vzorci s sve

Sniki #/
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e Obrnjeno kladivo.

'JS"Z":"" kladivo - rast

1f(cand1 trend==DOWN && // T
candl.tcype==CAND INVERT_}
{

CERNJENC ELADIVO

e ObeSeni moz.

// ObedZeni moZ - padec tefaja

1ficand1 trend==UPPER &&
candl.type==CAND HALMMER) ,
i

/ OBESENT MoZ

o Kladivo.

/ Kladivo - rast tedéaj

Iy a7
if (candl.trend==DOWN && //

{

e Zvezdni utrinek.

S/ Zwezdni utrinek - padec teéaja

if (candl. trend==UPPER E& f;

Sestavljeni vzorci z dvema svec¢nikoma. Potrebujemo podatke drugega svecnika.

Trenutni svecnik proglasimo za cand2, za candl pa vzamemo prejsSnji svecnik.

/* Sestavljeni vzorci - dva sve&nika */
CANDLE STRUCIURE cand2:
cand2=candl;
if (!RecognizeCandle (_Symkol, Period,time[i-1], InpPeriodsSMA, candl)
continue;
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e Pozitivno zajetje.

Pozitivno zajetje — rast tedaja
if (candl.trend==DOWN &£& 'candl.bull &&
cand2.trend==DOWN && cand2.bull && //
candl .bodysize<cand? .bodysize)
{
if(_forex) f/ forex trgovanje
{

telo prvega svecnika se nahaja v mejah telesa drugega

o

if (candl.close>=cand2.open && candl.open<cand?.close)

e Negativno zajetje.

// Hegativno zajetje - padec tecaja
if {candl.trend==UPPER && candl.bull &&

cand?2 .trend==UPPER &£& 'cand2?.bull && // preverimo trend in poz. ali neg. svednikov
candl.bodysize<cand?.bodysize) // telo drugega svednika je daljZe od telesa prvega
{
if { forex) // forex trgovanje
{
telo prvega svednika se nahaja v mejah telesa drugega
if (candl.clo=se<=cand?.open && candl.open>cand2.close)
{
NEGATIVHC ZAJETJE
}
H
H

e Pozitiven harami.

Pozitiven harami - rast tedaja
if (candl.trend=—=DOWN && ‘'candl.bull &&
candZ .bull && ff preverimo trend
candl.type==CAND LONG) && // p zveénik dolg
candl .bodysize>cand? .bodysize) telo prvega svecnika je daljZe od telesa drugega
1
if(_forex) // forex trgovanje

i
telo drugega svednika se nahaja v mejah telesa prvega
if (candl.close<=cand2.open && candl.close<=cand?.close &£& candl.open>cand2?.claose)
4

POZITIVEN HARAMI
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e Negativen harami.

'cand2.bull && // preverimo trend
candl.type==CAND LONG) £&
candl .bodysizercand2. body31ze]
i
if(_forex)

e Prebojni vzorec.

/f Prebojni vzorec - rast tedaja
if (candl.trend=—DOWN && 'candl.bull &&
cand2.trend=—DOWN && cand2?.bull && //
candl.type==CAND LONG && cand2.type==CaND : LONG &
cand?.cloze>(candl.close+candl.open)/2) // n
i
if(_forexr) // forex trg
i
if (candl.close>=cand2.open && cand2.close<=candl.open}

preverimo t

e Temna oblac¢nost.

/ Temna oblacnost - padec tedaja
if (candl.trend==UPPER && candl.bull &&
cand? . trend=—UPPER &£& 'cand2?.bull && // preverimo tr

candl.type==CAND LONG && cand2. type——CnND LCNG &&
cand?.close< (candl.close+candl.open) /2) //zak] telesa prvega
2
if(_forex) // forex tr
i
if {candl.close<=candl.open && candl.closerx=candl.open)
{

Sestavljeni vzorci s tremi sveéniki. Potrebujemo podatke Se za tretji svecnik.
Trenutni svecnik proglasimo za cand3, za cand? vzamemo prejSnjega, za candl pa

predprejsnjega.
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/* Sestavljeni vzorci - trije svedniki*/

CANDLE STRUCIURE cand3;

cand3=cand?;

cand2=candl ;

if (!RecognizeCandle | Symbol, Period,time[i-2], InpPeriodSMA, candl)
continue;

OPOMBA:

Pri sestavljenih vzorcih bomo na koncu dodatno Se preverili, ¢e gre za trgovanje
na valutnem trgu. Programski jezik mql5 je namenjen vsem finan¢nim trgom, zato
moramo Se posebej preveriti pogoje, ki smo jih na zacetku privzeli in naceloma

veljajo samo za valutni trg.

e Jutranja zvezda.

f/ Jutranja zvezda -
if (candl.trend==DOWN && 'candl.bull &&
cand3.trend==DOWN && cand3.bull && //
candl.type==CAND LONG && cand3.type= B
cand? . type—CAND SHORT && // kratek drugi sveénik
cand3.close>candl.cloge && cand3.close<candl.open)//tretii sveénik =e nahaja v mejzah telesa prvega
{

rastc

if(_forex) // forex trgovanje
&
if (cand2.open<=candl.close}
¥
RANJL ZVEZDL

e Vecerna zvezda.

J/ WVederna zwezda - padec tedaja
if (candl.trend==UPPER && candl.bull &&
cand3. trend==0PPER &£& !'cand3.bull && // preverimo trend i
candl . type==CAND LONG && cand3.type==CAND LONG && //
cand?. type=—CAND SHORT && // kratek drugi svecénik
cand3.close<candl.close && cand3.close>candl.open)//tretii sveénik =e nahaja v mejah telesa prvega
{
if(_forex) // forex trgovanje
{
if (cand2.open>=candl.close)
i
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e Trije beli vojaki.

Jf Trije beli wojaki - rast tedéaja
if (candl.trend=—DOWN && candl.bull &&
cand?.bull && cand3.bull && // preverimo trend in poz. svednikov
candl.type==CAND LONG && candZ.type==CAND LONG &&
cand3.type==CAND LONG) // vsi so dolgi svedniki
&
if(_forex) // forex trgovanje
b
VOJAKTI
}
}

e Tri ¢rne vrane.

Tri c&rne vrane - padec tedaja

if (candl.trend=UPPER && 'candl.bull &&

'cand?.bull && 'cand3.bull && // preverimo trend in neg. sveénikov
candl . type=—=CAND LONG && cand2.type=——CAND LONG &&
cand3.type=CAND:LONG} ff vsi so dolgi S‘J;é.’.'_k'_
{
if(_forex) // forex trgovanje

{ P

TRI CRNE VRANE

}

}

e Zunanja bela trojica.

// Zunanja bela trojica - rast tedaja
if (candl.trend==DOWN &£& 'candl.bull &£& cand?.trend=—DOWNN &&
cand2 .bull && cand3.bull && //

cand3.close>cand2.close) // i ima visji
i
if (_forex) // forex trgovanje
{
telo prvega sveénika se nahaja v mejah telesa drugega
if (candl.close>=cand2.open && candl.open<cand2.close)
i
ZUNANJA BELA TROJICA
}
H
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e Zunanja ¢rna trojica.

// Zunanja &rna trojica - padec teéaja
if (candl.trend==UPPER && candl.bull &£& cand?.trend==UPPER &&

lcand? .bull && 'cand3.bull && // preverimo trend in poz. ali neg. svednikov
cand2? .bodysize>candl.body=2ize && // telo drugega =svecdnika je daljsZe od telesa prvega
cand3.close<cand?.close) // tretji sv iZzJ i teéaj od drugega
i
if (_forex) // forex trgovanje
{
f{ telo prvega svednika se nahaja v mejah telesa drugega
if (candl.close<=cand2.open && candl.open>cand2.close)
i
ZUNANJA CRNA TROJICA
}
H
¥

e Notranja bela trojica.

Notranja bela trojica - rast tedéaja
if (candl.trend==DOWN && 'candl.bull &&
candZ.bull &5 cand3.bull &5 // preverimo trend in poz. ali neg. svedénikov

candl . type=—CAND LONG && / 1g
candl .bodyzize>candl .bodysize && prvega je dalide od telesa drugega
cand3.close>cand?.close) // tretji sveénik ima visji zakjud tec¢aj od drugega
{
if (_forex) // forex trgovanje
{
/f telo drugega svedénika se nahaja v mejah telesa prvega
if (candl.close<=cand2.open && candl.close<=cand2.close && candl.open>cand2.close)
{
HOTRRNJR EE
H
}
}
e Notranja ¢rna trojica.
Notranja &érna trojica - padec tedaja
if (candl.trend==UPPER && candl.bull &&
'cand?2.bull && 'cand3.bull && // preverimo trend in poz. ali neg.
candl.type==CAND LONG £& // dolg prvi svednik
candl .bodysize>cand2.bodysize && // telo prvega je daliZe od telesa drugega

cand3.close<cand?.close) // tretji svefnik ima niZji zakjr
{
if(_forex) // forex trgovanje
{
telo drugega svednika se mahaja v mejah telesa prvega
if (candl.close>=cand?.open && candl.close>=cand?.close && candl.close>=cand2.close)

o

NOTRANJA CRNA




4.2. VZORCI NA GRAFU 59

4.2 Vzorci na grafu

Vzorci na grafih so Se ena od zelo pomembnih orodij pri tehnic¢ni analizi. Velja, da
je tecaj bodisi v fazi ekspanzije bodisi v fazi konsolidacije. V fazi ekspanzije
tecaj v zelo kratkem casu izrazito pade ali zraste. V fazi konsolidacije pa je gibanje
umirjeno. Tecaj neprestano prehaja iz faze konsolidacije v fazo ekspanzije in obra-
tno. Vzorci, ki se pojavljajo na grafu prikazujejo razli¢ne oblike faz konsolidacije. Z
njihovo pomocjo lahko zelo dobro predvidimo, kdaj se bo zacela faza ekspanzije, v

katero smer in tudi kako moéna bo.

Vzorce, ki se pojavljajo na grafih je matematicno zelo tezko definirati, saj so odvisni
od velikosti svecnikov, dolzine casovnega intervala, trenda, odpornih in podpornih
ravni, ipd... Veliko tezav smo Ze imeli pri svecnikih, tu pa je vse Se veliko bolj

zapleteno, zato bomo vzorce samo graficno predstavili in povedali njihove lastnosti.

4.2.1 Dvojni vrh (Dvojno dno)

Dvojni vrh je razveljavitveni vzorec, ki se pojavi po naras¢ajocem trendu. Tecaj
doseze vrednost, ki jo ne more prebiti. Najprej se na tem nivoju pojavi vrh, tecaj
se nekoliko odbije, ustvari dno in potem vrne nazaj do tega nivoja, kjer se ustvari
Se en vrh. Skozi vrhova lahko potegnemo odporno raven. Dvojni vrh dobimo, ce se

tecaj odbije od te odporne ravni. Dno med vrhovoma imenujemo vrat.

I +¢‘Jm£ IU'H l+| |
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Slika 4.17: Dvojni vrh.
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Ker gre za razveljavitveni vzorec pricakujemo, da bo tecaj zacel padati in bo mogoce
vstopil v padajoc¢ trend vendar potrebujemo Se potrditev. Ko se tecaj odbije od od-
porne ravni, se zacne gibati nazaj proti vratu. Potrditev dobimo, ¢e tecaj prebije
podporno raven doloceno z vratom. Tako je verjenost, da tecaj preide v fazo eks-

panzije in zacne padati velika.

NGRS
i
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Slika 4.18: Potrditev dvojnega vrha.

Dvojno dno je prav tako razveljavitveni vzorec, le da se pojavi po padajocem
trendu. Tecaj doseze vrednost, ki je ne more prebiti. Na tem nivoju se pojavi dno,
tecaj se odbije, ustvari vrh in vrne nazaj do tega nivoja, kjer se ustvari Se eno dno.
Skozi dna lahko potegnemo podporno raven. Dvojno dno dobimo, ¢e se tec¢aj odbije

od te podporne ravni. Vrh med dnema prav tako imenujemo vrat.

Slika 4.19: Dvojno dno.
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Ker gre za razveljavitveni vzorec pricakujemo, da bo tecaj zacel rasti in bo mogoce
vstopil v narasc¢ajocem trend vendar potrebujemo Se potrditev. Ko se tecaj odbije
od podporne ravni, se za¢ne gibati nazaj proti vratu. Potrditev dobimo, e tecaj
prebije odporno raven doloceno z vratom. Tako je verjenost, da tecaj preide v fazo

ekspanzije in zacne rasti velika.
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Slika 4.20: Potrditev dvojnega dna.

Nivo, do katerega naj bi tecaj padel oz. zrastel lahko s pomocjo vzorca ocenimo. Zelo
velika verjetnost je da bo tecaj od potrditve naprej padel oz. zrastel vsaj za toliko,
kot je visina formacije vzorca, torej razdalje med vratom in odporno/podporno

ravnjo.

4.2.2 Glava in ramena

Glava in ramena. Vzorec je razveljavitveni. Oblikuje ga vrh (rame), ki mu sledi
vigji vrh (glava) in temu potem sledi Se nizji vrh (rame). Vrat je raven, ki jo dobimo,
¢e povezemo najnizjo tocko med prvim in drugim vrhom in najnizjo tocko med dru-

gim in tretjim vrhom. Te najnizje tocke so najveckrat dna.
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Glede na dna med vrhovoma, je vrat lahko

- podporna raven;

- narascajoca podporna raven;

- padajoca podporna raven.

Vrat je podporna raven takrat, ko se oba dna nahajata na istem nivoju in skozi njiju

lahko potegnemo podporno raven.

Slika 4.21: Glava in ramena s podporno ravnjo.

Ker gre za razveljavitveni vzorec pricakujemo, da bo tecaj padel in morda vstopil v

padajoc¢ trend. Potrditev za to dobimo s prebojem podporne ravni.
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Slika 4.22: Preboj podporne ravni.

Vrat je narascajoca podporna raven takrat, ko je prvo dno nizje kot drugo in ustre-

zata definiciji narasc¢ajoce podporne ravni.

Slika 4.23: Glava in ramena z narasc¢ajoco podporno ravnjo.
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Prav tako pricakujemo, da bo tecaj padel in morda vstopil v padajo¢ trend. Potr-

ditev za to dobimo s prebojem narasc¢ajoce podporne ravni.

Slika 4.24: Preboj narasc¢ajoce podporne ravni.

Vrat je padajoca podporna raven takrat, ko je prvo dno visje kot drugo in ustrezata

definiciji padajoce podporne ravni.

Slika 4.25: Glava in ramena s padajo¢o podporno ravnjo.
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Pricakujemo, da bo tecaj padel in morda vstopil v padajo¢ trend. Potrditev za to

dobimo s prebojem padajoc¢e podporne ravni.

Slika 4.26: Preboj padajoce podporne ravni.

Obrnjena glava in ramena. Ze samo ime pove, da gre za obratno zadevo kot
glava in ramena. Oblikuje se dno (rame), ki mu sledi nizje dno (glava) in temu
potem sledi vigje dno (rame). Je prav tako razveljavitveni vzorec, ki se pojavi po
padajocem trendu. Vrat je v tem primeru raven, ki jo dobimo, ¢e povezemo najvisjo
tocko med prvim in drugim dnem in najvisjo tocko med drugim in tretjim dnom.

Te najvisje tocke so najveckrat vrhovi.
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Glede na vrhove med dnami, je vrat lahko

- odporna raven;

- padajoca odporna raven;

- naraScajoca odporna raven.

Vrat je odporna raven takrat, ko se oba vrhova nahajata na istem nivoju in skozi

njiju lahko potegnemo odporno raven.

Slika 4.27: Obrnjena glava in ramena z odporno ravnjo.

Ker gre za razveljavitveni vzorec pricakujemo, da bo tecaj zrastel in morda vstopil

v narascajoc¢ trend. Potrditev za to dobimo s prebojem odporne ravni.
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Slika 4.28: Preboj odporne ravni.

Vrat je padajoca odporna raven takrat, ko je prvi vrh visji od drugega in ustrezata

definiciji padajoce odporne ravni.

!
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Slika 4.29: Obrnjena glava in ramena s padajo¢o odporno ravnjo.
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Pricakujemo, da bo tecaj zrastel in morda vstopil v narascajoc trend. Potrditev za

to dobimo s prebojem padajoc¢e odporne ravni.

"y
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Slika 4.30: Preboj padajoce odporne ravni.

Vrat je narascajoca odporna raven takrat, ko je prvi vrh nizji od drugega in ustre-

zata definiciji narascajoce odporne ravni.

Slika 4.31: Obrnjena glava in ramena z naras¢ajoco odporno ravnjo.

Prav tako tudi tu potrditev dobimo z prebojem narasc¢ajoce odporne ravni.
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Slika 4.32: Preboj narascajoce odporne ravni.

Nivo, do katerega bi tecaj lahko padel oz. zrastel lahko ocenimo z razdaljo med
glavo in vratom. To je razdalja med zakljucnim tecajem svecnika, ki prestavlja
glavo in vratom, ki ga definirata dna oz. vrhova. Velika verjetnost je, da bo tecaj

od potrditve naprej padel oz. zrastel vsaj za to razdaljo.

4.2.3 Klin

Klin signalizira premor v trendu, v katerem se trenutno nahaja tecaj. Ko naletimo
na ta vzorec, lahko sklepamo, da se kupci in prodajalci odlocajo, v katero smer bo

Sel tecaj napre;j.

Narascajoc klin. Narascajoc klin se oblikuje med narascajoco odporno in naras¢ajoco
podporno trendno raven, kjer je naras¢ajoca podporna raven bolj strma. To pomeni,

da so se visja dna oblikovala hitreje kot visji vrhovi.

Ker je tecaj v fazi konsolidacije, lahko pricakujemo, da bo s prebojem bodisi navzgor

bodisi navzdol vstopil v fazo ekspanzije.
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Ce se narascajoc klin oblikuje po narascajocéem trendu, je to ponavadi razveljavi-

tveni vzorec in pricakujemo lahko padec tecaja.
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Slika 4.33: Narascajo¢ klin po narasc¢ajocem trendu.

Po drugi strani, ¢e se oblikuje po padajocem trendu, je to ponavadi potrditveni vzo-

rec in pricakujemo lahko nadaljni padec tecaja.
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Slika 4.34: Narascajoc¢ klin po padajocem trendu.
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Potrditev dobimo, ¢e tecaj prebije narascajoco podporno raven. Tako je velika ver-
jetnost, da bo tecaj padel. S prebojem narasc¢ajoce odporne ravni bi sicer dobili
potrditev za rast tecaja, a je ta potrditev manj zanesljiva in se ne pojavlja tako

pogosto.
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Slika 4.35: Preboj narascajoc¢e podporne ravni - slika 4.33.
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Slika 4.36: Preboj narascajoce podporne ravni - slika 4.34.

Padajoc¢ klin. Padajoc klin se oblikuje med padajoco odporno in padajoco pod-
porno trendno raven, kjer je padajo¢a odporna raven bolj strma. To pomeni, da so

se nizji vrhovi oblikovali hitreje kot nizja dna.
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Podobno kot narascajoc klin, je padajoc¢ klin lahko razveljavitveni ali pa potrditveni

vzorec. Kot razveljavitveni vzorec se pojavi na dnu padajocega trenda in signalizira

rast tecaja.

Slika 4.37: Padajo¢ klin po padajo¢em trendu.

Kot potrditveni vzorec se pojavi na vrhu narascajocega trenda in signalizira, da bo

tecaj Se naprej rastel.

Slika 4.38: Padajoc¢ klin po naras¢ajocem trendu.
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Potrditev dobimo, ¢e tecaj prebije padajoco odporno raven. Tako je velika ver-
jetnost, da bo tecaj rastel. S prebojem narascajoce odporne ravni bi sicer dobili
potrditev za padec tecaja, a je ta potrditev manj zanesljiva in se ne pojavlja tako

pogosto.

Slika 4.39: Preboj padajoce odporne ravni - slika 4.37.

e

Slika 4.40: Preboj padajoce odporne ravni - slika 4.38.
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Nivo, do katerega naj bi tecaj padel oz. zrastel ocenimo s pomocjo vzorca. Zelo
velika verjetnost je da bo tecaj od potrditve naprej padel oz. zrastel vsaj za toliko,

kot je najvecja razdalja med ravnema, ki sestavljata klin.

4.2.4 Pravokotnik

Pravokotnik se pojavi, ko je te¢aj omejen s podporno in odporno ravnjo, kjer tecaj
veckrat testira obe ravni. Predstavlja fazo konsolidacije, kjer vlada neodlo¢nost
kupcev in prodajalcev, ki se kaze z veckratnim odbojem tecaja od odporne in pod-
porne ravni. Preboj bodisi odporne bodisi podporne ravni signalizira vstop v fazo

ekspanzije.

Odporna in podporna raven sta si v primeru pravokotnika enakovredni. Ne glede
na to ali je bil te¢aj v padajocem ali naras¢ajocem trendu, je pomembno le, katero

raven bo tecaj prebil.
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Slika 4.41: Pravokotnik.
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Ce tecaj prebije podporno raven smo dobili potrditev za padec tecaja. Primer pri-
kazuje slika 4.42
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Slika 4.42: Preboj podporne ravni - razveljavitveni vzorec.

V primeru da tecaj prebije odporno raven pa dobimo potrditev za rast tecaja. Pri-

mer prikazuje slika 4.43

I i L 7 +®
il TR

|

|

Slika 4.43: Preboj odporne ravni - potrditveni vzorec.
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Torej je pravokotnik lahko potrditveni ali pa razveljavitveni vzorec. Kjub temu da
smo rekli, da sta si podporna in odporna raven enakovredni, izkusnje vseeno kazejo,
da se pravokotnik malo bolj pogosto pojavi v vlogi potrditvenega vzorca - ampak

res, le malo bolj. Ne gleda na to pa oba obravnavamo enakovredno.

Po preboju ene izmed ravni lahko pricakujemo rast oz. padec tecaja za vsaj to-

liko, kolikor je razdalja med odporno in podporno ravnjo.

4.2.5 Trikotnik

Simetricen trikotnik. Je vzorec, ki ga oblikujeta narascajoca podporna in pa-
dajoca odporna raven. Ti se stikata v eni tocki in tako ima vzorec obliko trikotnika.
V tej fazi konsolidacije tecaj oblikuje visja dna in nizje vrhove. To pomeni, da ne
kupci ne prodajalci ne potisnejo tecaja dovolj v eno smer, da bi se oblikoval jasen

trend in je zato med njimi neodlocen izzid.

Simetricen trikotnik signalizira, da se bo najverjetneje zgodil preboj. Preboja
narasc¢ajoce podporne in padajoce odporne ravni sta enako verjetna. Tako s pre-
bojem narascajoce podporne ravni dobimo potrditev za padec tec¢aja in s prebojem

padajoce odporne ravni potrditev za rast tecaja.

Slika 4.44: Simetricen trikotnik.
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Narascajoc trikotnik. Narascajoc¢ trikotnik tvorita odporna raven in narasc¢ajoca
podporna raven. Odporna raven predstavlja nivo, ki jo kupci ne morejo prebiti, a

vendar postopno potiskajo tecaj visje, saj tecaj ustvarja visja dna.

Slika 4.45: Narascajoc¢ trikotnik.

Kljub temu da je tecaj v fazi konsolidacije, narascajoc trikotnik daje prednost kup-
cem, saj ti neprestano pritiskajo na odporno raven. Pricakujemo, da bo scasoma
tecaj prebil odporno raven in zacel rasti. To je tudi potrditev, ki jo potrebujemo.
Lahko se tudi zgodi, da je odporna raven premocna in da tecaj prebije narasc¢ajoco
podporno raven. Naceloma bi to predstavljalo potrditev za padec tecaja, vendar
bomo take primere ignorirali, saj so bistveno manj zanesljivi. Zelo lahko se zgodi,

da tecaj po preboju hitro najde podporno raven in preneha s padanjem.

Slika 4.46: Preboj odporne ravni.
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Padajo¢ trikotnik. Je nasprotje narascajocemu trikotniku. Sestavljajo ga pod-
porna raven in padajoca odporna raven, kjer podporna raven predstavlja nivo, ki je

prodajalci ne morejo prebiti, a vendar postopoma potiskajo tecaj nizje.

Slika 4.47: Padajoc trikotnik.

Nasprotno, padajoc trikotnik daje prednost prodajalcem, saj ti neprestano pritiskajo
na podporno raven. Pricakujemo, da bo s¢asoma tecaj prebil podporno raven in
zacel padati, kar je tudi potrditev, ki jo potrebujemo. Primere, kjer je podporna

raven premocna in tecaj prebije padajoco odporno raven ignoriramo.
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Slika 4.48: Preboj podporne ravni.
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Tako kot pri pravokotniku je pri trikotniku nepomembno, v katerem trendu se je
predhodno nahajal tecaj. Tako se lahko trikotnik nahaja v vlogi nadaljevalnega ali
razveljavitvenega vzorca. Res pa je, da se v praksi malo pogosteje pojavi v vlogi
potrditvenega vzorca, a to ni bistveno. Najbolje je, ¢e se po narascajocem trendu

pojavi narascajoc¢ trikotnik in po padajocem trendu padajoc trikotnik.

Nivo, do katerega naj bi tecaj padel oz. zrastel ocenimo s pomocjo vzorca. Zelo
velika verjetnost je da bo tecaj od potrditve naprej padel oz. zrastel vsaj za toliko,

kot je najvecja razdalja med ravnema, ki sestavljata trikotnik.
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Poglavje 5

Tehnicni indikatorji

Tehnicni indikatorji uporabljajo matemati¢ne metode. Te metode ponujajo objek-
tivni pogled na tecajno aktivnost. Pomagajo pri ustvarjanju mnenja glede smeri
in premika tecaja v ¢asu, zmanjSati strah in se izogniti prekomernemu trgovanju.

Poleg tega pa ponujajo Se signale tecajnih premikov, Se preden do njih sploh pride.

Zelo pomembna skupina indikatorjev so drseca povprecja. Veliko indikatorjev
ima za svojo osnovo prav njih. Indikatorjev je ogromno, zato bomo nasteli samo

nekaj pomembnejsih. Tehni¢ne indikatorje delimo na:
e vodilne indikatorje;
e zaostajajoce indikatorje.

Vodilni indikatorji. Vodilni indikatorji nam dajo signal preden se oblikuje nov
trend ali razveljavitev trenutnega trenda, kar je dobra lastnost. Slaba lastnost je, da
so velikokrat ti signali napacni. ZanaSanje samo na vodilne indikatorje ni pametno.
Za njih je znacilno, da se gibajo med dvema tockama. Ko se pribliza prvi tocki nam

daje signal za nakup, pri drugi tocki pa daje signal za prodajo.

81
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Zaostajajoci indikatorji. Zaostajajoc¢i indikatorji nas na nov trend ali razveljati-
vev trenutnega trenda opozorijo Sele potem, ko se je ta dejansko formiral. So veliko
bolj zanesljivi od vodilnih. Slaba stran je, da so pocasni in kot ze ime pove, zaosta-
jajo. Lahko se zgodi, da nam zaostajajoc¢i indikatorji dajo signal Sele takrat, ko je

ze vsega konec in je tecaj ze naredil svoj premik.

5.1 Drseca povpecja

Drseca povprecja so enostaven nacin, kako zgladiti tecajna gibanja. Spadajo med za-
ostajoce indikatorje. Drsece povprecje izracunamo tako, da vzamemo povprecje za-
kljucnih tecajev k sve¢nikov nazaj. S pomocjo drsecih povprecij lahko bolje dolo¢imo

potencijalno smer tecaja.

Poznamo vec vrst drsec¢ih povprecij in vsaka od njih ima svoj nivo glajenja tecaja.
V splosnem bolj kot je drsece povprecje gladko, pocasneje reagira na gibanje tecaja.
Bolj razburkana drseca povprecja pa hitreje reagirajo na gibanje tecaja. Za bolj

gladko drsece povprecje za racunanje povprecja vzamemo vecje Stevilo svecnikov.

Dve najpomembnejsi vrsti drsec¢ih povprecij sta:
e Enostavna drseca povprecja;

e Eksponentna drseca povpecja.

5.1.1 Enostavna drseca povprecja

Enostavna drseca povprecja so, kot nam ze ime pove, najbolj enostavna. Izracuna

se jih tako, da sestejemo zakljucne tecaje k svecnikov nazaj in vsoto delimo s k.
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Definicija 5.1 Naj bo G t-minutni graf in {Sy, ..., Sk, ..., Sn} C G. K-periodno

enostavno drsece povprecje je funkcija SMAy : G — T, za katero velja:

SMA(Skir) = % S lose(Sy), zar=0,...,n — k.

OPOMBA:
V nekaterih primerih se ne bomo natancno drzali definiije, saj bomo SM A;, ra¢unali
tudi za druge mnozice in ne samo za mnozice svecnikov. Na primer za mnozico

U = {ug,u1, ..., Up, ooy Un }, DO SM Ay (Upyr) = - ZHT u;, 7 =0,...,n—k.

Enostavna drseca povprec¢ja nam dajo sploSno mnenje trga o tecaju v tem trenutku.
Namesto da samo gledamo trenutne tecaje lahko s pomocjo enostavnih drse¢ih pov-
precij vidimo stvari SirSe. Povedo nam ali tecaj narasca s trendom, pada s trendom

ali pa se samo giblje v nekem manjsem tecajnem obmodju.

Slika 5.1: SM Asy na 15 minutnem grafu GBPUSD.

Enostavna drseca povpreCja imajo pomembno slabo lastnost. Obcutljiva so na
kratke in sunkovite premike tecaja. V tem primeru nam lahko dajo napacen vtis o
trgu. Mislimo lahko, da tecaj prehaja v narascajoc¢ trend, a v resnici se ni zgodilo
ni¢ bistvenega. V naslednjem podpoglavju bomo o tem povedali malo ve¢ in tudi

predstavili resitev za to tezavo - eksponentna drseca povprecja.
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5.1.2 Eksponentna drseca povprecja

Kot smo ze rekli so enostavna drseca povprecja obcutljiva na kratke in sunkovite pre-
mike tecaja. Poglejmo si primer na dnevnem grafu EURUSD. V tabeli so zaklju¢ni

tecaji zadnjih 5 dni.

Danl—SO Dan2—5’1 Dan3—Sg Dan4—53 Dan5—5’4
1.3171 1.3219 1.3154 1.3178 1.3279

[zrac¢unajno SM As za naslednji svecnik:

__ close(Sp)+close(S1)+close(S2)+close(S3)+close(Sa)
SM As(Ss) = : _
1.3171+1.3219+1.3;54+1.3178+1‘3279 = 1.3200.
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Slika 5.2: Dnevni graf EURUSD za racunanje SMA.

Pa recimo da je drugi dan bilo objavljeno zelo slabo ekonomsko porocilo s strani
Evrope, ki je povrocilo padec tecaja EURUSD ¢ez vse meje in zakljucilo trgovanje

pri 1.3000. Poglejmo, kako bi tak scenarij vplival na SM As.

Dan1l-5S; | Dan2-S5; | Dan 3-S5 | Dan4- S5 | Dan 5 -5,
1.3171 1.3000 1.3154 1.3178 1.3279
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Izracunajmo SM Aj za naslednji svecnik.

SMA5(S5) _ close(So)—l-close(Sl)+closg(52)+close(53)+close(S4) _
1.317141.30004+1.31544-1.3178+1.3279 __
! — 1.3156.

padati, a v resnici je bil drugi dan samo enkraten dogodek, povzrocen s slabim eko-

nomskim porocilom.

S tem primerom smo zeleli pokazati, da so enostavna drseca povprecja vcasih prevec
enostavna. S pomocjo eksponentnih drsecih povprecij lahko filtriramo te izredne si-
tuacije. Pri eksponentnem drsecem povprecju bolj upostevamo vrednosti nedavnih

zakjucnih tecajev. To naredimo tako, da vrednosti obtezimo.

Definicija 5.2 Naj bo G t-minutni graf in {Sy, ..., Sk, ..., Sn} C G. K-periodno

eksponentno drsece povprecje je funkcija EM A, : G — T, za katero velja:

2. EMAk(Sk+T) = 2. (ClOS@(S]H_T) - EMAk(Sk_;,_T_l)) + EMAk(Sk+r—1);

k+1
r=1,..,n—k.

OPOMBA:

V nekaterih primerih se ne bomo natan¢no drzali definiije, saj bomo EMA rac¢unali
tudi za druge mnozice in ne samo za mnozice svecnikov. Na primer za mnozico vre-
dnosti U = {ug, u, ..., Ug, ..., Un }, b0 EM Ag(ups,) = k%l (Uprr — EM A (upsr—1))+
EMA,(ugrr—1),r=1,....;n—k

Za izracun EM A; potrebujemo vrednost EM A, prejsnjega svecnika. V kolikor je
nimamo in je to prvi sve¢nik, ki mu racunamo £ M Ay, vzamemo vrednost SM Ay, saj
nekje moramo zaceti. Vrednost k%l je multiplikator, s katerim obtezimo vrednost.
Ce se ozremo na primer EURUSD na zacetku, bi najvecjo tezo nesel zakljuéni tecaj
petega dne, nato cetrtega, tretjega, Sele nato bi prisel na vrsto drugi dan, kjer za-

kljucni tecaj mocno odstopa od drugih.
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Obtezitev je fiksna in je odvisna le od Stevila svecnikov oz. period, ki jih upo-
rabimo za ra¢unanje povprecja. Tako lahko EM A predstavimo Se na drugacen

nac¢in in sicer kot % obtezitve najbolj nedavnega zakljucnega tecaja.

k % EMA
50,3333 33,33%
10 0,1818 18,18%
20 0,0952 9,52%
50 0.0392  3,92%

100 0,0198  1,98%

Nasliki 5.3 je primer 30-periodnega enostavnega drsecega povprecja in 30-periodnega

eksponentnega drsecega povprecja na 240-minutnem grafu NZDUSD.
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Slika 5.3: SM Azy in EM Azy na 240-minutnem grafu NZDUSD.

Opazimo, da se eksponentno drsece povprecje bolj prilagaja grafu kot pa enostavno.
To pomeni, da bolj natancno ponazarja trenutno dogajanje na trgu, kar je logi¢no,

saj eksponentno drsece povprecje daje vecji poudarek na nedavno dogajanje. Ne-

davno dogajanje pa je pomembnejse od preteklega.
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5.1.3 SMA in EMA

Pojavi se nam vprasanje, katero drsece povprecje je boljse - enostavno ali eksponen-

tno.

Eksponentno drsece povprecje. Uporabimo ga takrat, ko zelimo, da se drsece
povprecje kar najbolje prilega trenutnemu tecaju. Manjso periodo k izberemo, bolje
se prilega. Z njegovo pomocjo lahko trend ujamemo Ze na samem zacetku. Zelo
slabo se izkaze med fazo konsolidacije. Ker se tecaju prilagaja zelo hitro, nam lahko

signalizira zacetek trenda, a v resnici se je tecaj naredil le kratek in sunkovit premik.

Enostavno drsece povprecje. Nasprotno velja pri enostavnem drsecem pov-
precju. Uporabimo ga takrat, ko zelimo bolj gladko drsece povprecje, ki pocasneje
reagira na spremembe tecaja. Vecjo periodo k izberemo, bolj gladko je. Dobro se
izkaze na grafih z daljSimi ¢asovnimi intervali in nam da idejo za dolgoro¢ni trend.
Pocasna reakcija na gibanje tecaja nas lahko resi pred marsikatero situacijo. Slaba

stran je, da je lahko preve¢ pocasen in nas na dogajanje na trgu opozori prepozno.

Torej ni enolicnega odogovora na vprasanje, katero drsece povprecje je boljse. To je

odvisno od posameznika in od situacije na trgu.

5.1.4 Drseca povprecja za dolocanje trenda

Drseca povprecja predstavljajo ucinkovito moznost za tehni¢no dolocitev narascajocega

ali padajocega trenda.

Uporaba je zelo enostavna, saj se oziramo le na zakjucni tecaj svecnika. Ce se
nahaja nad drsecim povprecCjem, je tecaj v narascajocem trendu, ¢e se nahaja pod

drse¢im povprecjem pa je tecaj v padajocem trendu.
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Definicija 5.3 Naj bo G t-minutni graf in {Sq,..., Sk, ...,Sn} C G. Tecaj je v

svecéniku Sii, v

e naras$éajoc¢em trendu, ce je close(Ski,) > SMAL(Skir), 7 =10,...,n — k;

e padajoéem trendu, ce je close(Sky,) < SMAL(Sksr), r=0,...,n—k.

Spodaj na sliki 5.4 je prikazan narascajo¢ trend, predstavljen s 50-periodnim eno-
stavnim drse¢im povprecjem. Z rdec¢im je obkrozeno mesto, kjer se je tecaj za kratek
cas gibal pod SM Asy. Po definiciji bi to pomenilo, da je te¢aj v padajoc¢em trendu,

a bi tak signal bil napacen.
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Slika 5.4: NaraScajoc trend z SM As.

Na sliki 5.5 je prikazan padajo¢ trend, predstavljen s 50-periodnim enostavnim
drse¢im povprecjem. Z rdec¢im je obkrozeno mesto, kjer se je tecaj za kratek cas
gibal nad SM Asq. Po definiciji bi to pomenilo, da je tecaj v naraSc¢ajocem trendu,

a bi tak signal bil napacen.
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Slika 5.5: Padajo¢ trend z SM Ax.
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Na sliki 5.6 je prikazan primer grafa, kjer je tecaj bil po SM Ay v padajocem trendu

in je s prehodom nad SM Ay, presel v narascéajoc trend.
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Slika 5.6: Prehod iz padajocega v rasto¢ trend z SM Ay.

Za dolocanje trenda se najpogosteje uporabljajo naslednja enostavna drseca pov-

precja:
e SM Ay za kratkorocni trend;
e SM Ay za srednjerocni trend;

e SM Ay za dolgorocni trend.

Doloc¢anje trenda z drse¢imi povprecji je sicer enostavno, a smo na primerih videli,

da ni vedno zanesljivo in je dobro uporabiti Se kako dodatno orodje.
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5.1.5 Krizanje drsec¢ih povprecij

Povedali smo, kako lahko s pomocjo drsecih povprecij dolocimo ali je tecaj v naras¢ajocem
ali padajocem trendu. Sedaj bi radi s pomocjo drsec¢ih povprecij dolocili, kdaj se
bo trend spremenil. Drsec¢a povprecja lahko uporabimo kot indikator, da se tekoci
trend zakjucuje in da tecaj vstopa v nov trend - torej da preide iz narascajocega v

padajoci in obratno.

Lahko bi enostavno rekli, da je te¢aj preide iz narascajocega v padajoc trend, ¢im se
zakljuéni tecaj svecnika nahaja pod drsec¢im povprecjem. Obratno velja za prehod
iz padajocega v narascajoc. Ze prej smo povedali, da je tak nacin preveé enostaven

in velikokrat bi bili signali lazni.

Namesto enega pa lahko uporabimo ve¢ drsecih povprecij hkrati. Tu se bomo ome-
jili na dve. Uporabimo drse¢i povprecij z razlicnima periodama. V naras¢ajocem
trendu se bo tisto z manjso periodo vecino ¢asa nahajalo nad tistim z vecjo periodo.
V padajocem pa obratno. Sklepamo lahko, da ¢e tecaj preide iz enega v drug trend,
se tudi spremeni medsebojna lega drsec¢ih povpecij, kar pomeni, da sta se na nekem

mestu morali krizati.

Definicija 5.4 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, ..., Si, ..., Sn} € G. Ce za

svecnik Sy, | < r <n velja:

a.) SMAL(S,—1) < SMA|(S,—1) in SMAL(S,) > SMA|(S,), potem sta se drseci
povprecji SM Ay, in SMA; pri svecniku S, kriZali in dajeta signal za nakup.

b.) SMAL(S,—1) > SMA(S,_1) in SMA(S,) < SMAS,), potem sta se drseci
povprecji SM Ay, in SMA; pri sveéniku S, krizali in dajeta signal za prodajo.
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Ce povzamemo, potrebujemo SM A, in SM Ay, kjer je k < 1. V naraséajocem trendu
je vecino ¢asa SM Ay, nad SM A;, v padajotem trendu pa je vecino ¢asa SM Ay pod
SMA;. Ce je tecaj v narascéajocem trendu in se SMA, in SM A, krizata, tako da
SM A, preide pod SMA;, je to signal, da je tecaj presel v padajo¢ trend. Ce pa
je tecaj v padajocem trendu in se SM Ay in SM A; krizata, tako da SM Ay preide
nad SMA;, je to signal, da je tecaj presel v narascajo¢ trend. Slika 5.7 prikazuje

krizanje SM Agg in SM Asy in posledi¢no prehod v drug trend.

Slika 5.7: Krizanje SM Asy in SM Asyp.

Za dolocitev trenda s krizanjem vsaj dveh drsec¢ih povprecij je veliko boljsa kot
dolocanje trenda na osnovi samo enega drsecega povprecja. Krizanje nam da doda-
tno potrditev, a je seveda zato pocasnejSe. Vendar tudi ta nacin kot vsi ostali ni
popoln. Krizanje nam lahko da napacen signal, Se posebej, ¢e so periode majhne in

je tecaj v stranskem trendu.

5.2 Bollingerjevi trakovi

Bollingerjeve trakove je razvil John Bollinger na zacetku osemdesetih let dvajsetega
stoletja. Uporabljajo se za identifikacijo vrhov in dnov. Bollinger je razumel potrebo
po dinamicnih, prilagodljivih se trgovskih trakovih, katerih delitev se razlikuje v od-
visnosti od razprSenosti tecaja. V casu visoke razprsenosti se Bollingerjevi trakovi
sirijo in kot taksni dajejo ve¢ prostora. V ¢asu nizke razprSenosti pa se ozijo, da

ohranijo tecaj v svojih mejah.
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Definicija 5.5 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, ..., Sn} € G. Bollingerjevi
trakovi je funkcija BollBan : G — T2, definirano kot

BollBan(SHr) = {SMA]C(S]C+T) —2-0, SMA]C(S]C+T), SMAk(SkJrT) + 2- 0’},

k+r N
kjer je o = \/Ziﬂ (Close(sl)kSMA’“(S’“”))Z standarndi odklon, r =0, ...,n — k.

~ USDIPY,Day 98,523 59,148 98,262 68,388

SMAx + 26 u

g @ 8 g 3 8

Slika 5.8: Bollingerjevi trakovi.

Bollingerjevi trakovi so sestavjeni iz treh krivulj. Srednja krivulja predstavlja sre-
dnjerocni trend, ki je predstavljen z 20-periodnim enostavnim drsecim povprecjem.
Zgornja meja je prav tako 20-periodno enostavno drsece povprecje, le da je prema-
knjeno za dva standardna odklona navzgor, spodnja meja pa je premaknjena za dva
standardna odklona navzdol. Zgornji in spodnji trak odgovarjata razprsSenosti trga

in ustvarjata tecajno obmocje, ki meri, kje se aktualni tecaj giba.
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Pomen Bollingerjevih trakov je naslednji.

e Ce se &irina traku zozi, se poveca verjetnost, da bo tecaj zacel hitro uhajati
- rasti oz. padati. Ozka Sirina trakov predstavlja ozko obmocje za gibanje

tecaja. Povecuje se pritisk in slej kot prej bo tecaj zacel uhajati - slika 5.9.

e Ce se tecaj neprestano drzi zgornje meje Boliingerjevega traku, se trg smatra

kot prekupljen in poveca se verjetnost, da bo tecaj zacel padati - slika 5.10.

e Ce se tecaj neprestano drzi spodnje meje Bollingerjevega traku, se trg smatra

za preprodan in poveca se verjetnost, da bo tecaj zacel rasti - slika 5.11.

Slika 5.9: Zozanje trakov in nato rast tecaja.

Slika 5.10: Napad na zgornjo mejo - prekupljenost.
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Slika 5.11: Napad na spodnjo mejo - preprodanost.

Bollingerjevi trakovi za dolocanje trenda. Srednji Bollingerjev trak je prav-
zaprav 20-periodno enostavno drsece povprecje, zato je dolocanje trenda s pomocjo

Bollingerjevih trakov podobno kot pri drse¢ih povprecjih.

Ce se tecaj giba nad srednjo mejo, je v narascéajocéem trendu. Ce pa se giba pod
srednjo mejo pa je v padajocem trendu. Tu si lahko Se pomagamo z zgornjo in

spodnjo mejo.

Ce se te¢aj v narascéajocem trendu dotika zgornje meje,je velika verjetnost, da se bo
tam usvaril vrh, tecaj pa bo padel nazaj do srednje meje. Tako se v rnarasc¢ajocem

trendu tecaj giba med srednjo in zgornjo mejo.

Slika 5.12: Rasto¢ trend med srednjo in zgornjo mejo.
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Podobno pri padajocem trendu, ce se tecaj dotika spodnje meje, je velika verjetnost,
da se bo tam usvarilo dno, tecaj pa bo zrastel nazaj do srednje meje. Tako se tecaj

v padajocem trendu giba med srednjo in spodnjo mejo.

Slika 5.13: Padajo¢ trend med srednjo in spodnjo mejo.

5.3 Stolhasti¢éni indikator

Stolhasticni indikator nam pomaga dolociti, kje bi se trend lahko koncal. Meri

prekupljene in preprodane pogoje na trgu.

Definicija 5.6 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, ..., Sn} C G. Stolhasti¢ni
indikator je funkcija Stolch : G — R?, definirana kot

Stolch(Sk+r) = {K, D},

kjer je
_ cose(Sk4r)—min{Sr,....Sk4r} . . _
° K(SkJrT) - max{ST,..ﬁgk_,_r}—min{ST,..li-g'k_,_r}’ r=0,1,..n~— k’
k+r .
¢ D) = sy

tecaj za k-period nazaj. Poleg tega pa Se uporabimo zakljucni tecaj trenutnega

svecénika.



96 POGLAVJE 5. TEHNICNI INDIKATORJI

D predstavlja povpre¢je K za 3 periode nazaj. Lahko bi tudi rekli, da je D 3-
periodno enostavno drsece povpecje vrednosti K. Sluzi kot signalna ¢rta in nam

daje signale za nakup ali prodajo takrat, ko seka K.

OPOMBA:
Za oznacevanje se velikokrat uporablja %K = 100- K in %R = 100- R.

:::::

Slika 5.14: Stolhasti¢ni indikator s k=14 na dnevnem grafu AUDUSD.

Stolhasticni indikator meri nivo zaklju¢nega tecaja svecnika v primerjavi z razponom

K. Stevec v formuli K je 8. Tako dobimo za vrednost K v tem sveéniku 0,8. Ce si
se svecnik zakjucil pri 103, bi dobili vrednost K = 0,3. Torej visji kot je K, blizje

je tecaj maksimumu in manjsi kot je K, blizje je tecaj minimumu.

Trditev 5.1 Naj bo G t-minutni graf in {Sy, ..., Sk, ..., Sn} C G. Velja:

0<K<1,zavseS;,i=k,..n.
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Dokaz. Poglejmo najprej stevec v K. Vrednost min{S,, ..., Sg1,} nam da najmanjsi
zakljucni tecaj za k period nazaj, vkljuéno z Si., - to je svecnik, od katerega po-
trebujemo zakljuéni tecaj. Ce je te minimum ravno zakljuéni tecaj tega svecnika,
potem je close(Sky,) — min{S;, ..., Skrr} = 0 in K=0. V nasprotnem primeru je

Stevec vecji od 0.

Poglejmo si imenovalec. Ocitno je vrednost imenovalca pozitivna, saj racuna razliko
nazaj, vkljuéno z Sy,. Ce je to ravno maksimum, potem je maz{S, ..., Spir} —
min{ Sy, ..., Sg1r} = close(Syi,) —min{S,, ..., Sk, }. Vidimo da sta stevec in imeno-
valec enaka, zato je K=1. V nasprotnem primeru pa je imenovalec vecji od Stevca,

zato je vrednost ulomka manjsa od 1. 0

Torej se K neprestano giblje med 0 in 1. Vrednost blizu 0 nam pove, da je trg

preprodan, blizu 1 pa da je prekupljen. Velja naslednje pravilo:

e K < 0,2 — je trg preprodan - velika verjetnst, da bo tecaj zacel rasti;

o K > 0,8 — je trg prekupljen - velika verjetnost, da bo tecaj zacel padati.

Tu pa pride v postev se D. Takrat, ko nam vrednost K signalizira prekupljenost oz.
preprodanost trga, Se ne pomeni, da bo tecaj dejansko zacel padati oz. rasti. Seveda
ne moremo nikoli biti popolnoma prepricani, kam bo Sel tecaj, a s pomocjo D si lahko
povecamo moznosti. Ko nam stolhasti¢ni indikator pokaze prekupljene pogoje na
trgu, nam D s sekanjem K da signal za prodajo. Obratno, ¢e nam indikator pokaze
preprodane pogoje na trgu, nam D s sekanjem K da signal za nakup. Na sliki smo

oznacili prekupljene in preprodane pogoje in nato Se signale.
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Slika 5.15: Prekupljeni in preprodani pogoji.

V primeru, da je tecaj v narascajocem trendu, prekupljene pogoje na trgu ignori-
ramo, ¢e je pa v padajotem trendu pa ignoriramo preprodane pogoje na trgu. S
tem se lahko izognemo stevilnim laznim signalom. Nasprotno pa signal za prepro-
danost trga in nakup v narascajocem trendu oz. za prekupljenost trga in prodajo v

padajocem trendu velja za zelo mocnega in se ga vsekakor splaca upostevati.
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5.4 Indeks relativne moci

Indeks relativne moci ali RSI je tehnic¢ni indikator, s katerim dolo¢amo prekupljene
in preprodane pogoje na trgu, pri ¢emer je podoben stolhasticnemu indikatorju.

Meri hitrost in razliko gibanja tecaja.

Definicija 5.7 Naj bo G t-minutni graf in {So, ..., Sk, ..., Sn} C G. Naj bosta dani
funkciji v : G — T, definirano kot

0; close(S;) < close(S;-1)
close(S;) — close(S;—1); sicer

ind:G— T, definirano kot

d(S;) =d; = 0 close(S;—1) < close(S;)
close(S;—1) — close(S;); sicer
za i =1,...,n. Definiragmo mnozico U = {uy, ..., un} in mnozico D = {dy,...,d,}.

Indeks relativne moci je funkcija RST : G — R, definirano kot

RSI(S]H_T> - 100 - H%(Oskm’

kjer je RS(Syyy) = %m faktor relativne moci; zar =1,....,n — k.

Vrednost u; nam pove, za koliko je tecaj v svecniku S; zrastel od prejsnjega svecnika.
Ce ni zrastel, mu priredimo vrednost 0. Podobno velja za d;. Pove nam, za koliko je
tecaj v svecniku S; padel od prejsnjega svecnika. Ce ni padel, mu priredimo vrednost
0.
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Faktor relativne moci RS je koliénik med k-periodnim eksponentnim drse¢im pov-
prec¢jem vrednosti u; in k-periodnim eksponentnim drse¢im povprecjem vrednosti
d;. Ce je stevilo vecje od 1, prevladuje rast tecaja, sicer pa padec. Faktor relativne
moci je nato pretvorjen v indeks relativne moci. Privzeta vrednost za Stevilo period
k je 14.

e

Slika 5.16: Indeks relativne moci s k=14 na stiriurnem grafu USDCHEF.

RSI se giblje med vrednostjo 0 in 100, saj je tako tudi nastavljena formula. Velja

naslednje pravilo:
e RSI < 20 — trg preprodan - velika verjetnost, da bo tecaj zacel rasti;

e RSI > 70 — trg prekupljen - velika verjetnost, da bo tecaj zacel padati.
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Slika 5.17: Preprodani in prekupljeni pogoji.
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Indeks relativne moéi za dolocanje trenda. S pomocjo RSI lahko na zelo
preprost nacin dolo¢imo ali je tecaj v narascajocem ali padajocem trendu. Pogledati

moramo le njegovo vrednost. Velja naslednje:
e RSI < 50 — tecaj je v padajocem trendu;

e RSI > 50 — tecaj je v narasc¢ajoCem trendu.
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Slika 5.19: RSI pod 50 - padajoc¢ trend.

Prav tako kot vsi ostali nac¢ini tudi ta ni popoln, zato je dobro, da potrditev za trend

iS¢emo Se kje drugje.
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Poglavje 6

Fibonaccijeva stevila in ravni

Fibonaccijeva stevila se pogosto pojavljajo v naravi. Za primer lahko vzamemo
razvejanost drevesa, spiralno obliko polzje hiSice, razmnozevanje zajcev, itd. Izkaze
se, da se narava finan¢nih trgov kot tudi valutnega trga lahko opise s strukturo
Fibonaccijevih stevil. Tu se pojavi veliko vprasanje. Ali imajo Fibonaccijeva Stevila
velik vpliv na valutni trg? Njihova uporaba je izredno razsirjena. To pomeni, da
ogromno $tevilo trgovalcev opazuje iste ravni. Ali bi potemtakem lahko rekli, da so
te ravni umetno vpeljane in so tako pomembne samo zato, ker jih ogromno trgovalcev
uposteva? Odgovor ni preprost. Umetno vpeljati neko raven v valutni trg je kot
prepricevati domacine, da zac¢nejo med sabo govoriti tuj jezik - nesmiselno. Vendar
je nekaj na teh Fibonaccijevih stevilih in ravneh, da jih trg dejansko uposteva in da
so tako zelo razsirjene. Kot smo ze rekli se Fibonnacijeva stevila pogosto pojavljajo
v naravi - ljudje smo prav tako del narave in logi¢no je misliti, da se tudi ljudje

ravnamo po Fibonacciju. Racionalnega razloga za to pa verjetno ne bomo nasli.

103
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6.1 Fibonaccijevo zaporedje

Definicija 6.1 Fibonaccijeva stevila, ki dolocajo Fibonaccijevo zaporedje, so dolocena
s funkcijo
0; n=~0
F,=F(n)=4¢ 1; n=1
Fn—2)+Fn-1); n>1
Prvo Fibonaccijevo stevilo je 1, drugo prav tako 1, tretje 2, vsako naslednjo pa

dobimo tako, da seStejemo prejsnji dve stevili. V tabeli je nekaj prvih Fibonnacijevih

Stevil.

Fo|Fy | Fy | Fs | By | Fs | Fg | Fr | Fs | Fo | Fio | Fi1 | Fia | Fis
0 1 1 2 3 5 8 | 1321|134 | 55 | 89 | 144 | 233

Fibonaccijevo zaporedje narasca zelo hitro. Dvajseto Fibonaccijevo stevilo je Fyy =
6765, stoto pa ze kar Figp = 354224848179261915075.

Povejmo Se nekaj zanimivih in uporabnih stvari, ki jih bomo potrebovali.

Zlati rez. Zlati rez je posebna oblika geometrijske delitve daljice. Naj bo T tocka
na daljici AB, ki jo deli tako, da je razmerje celotne dolzine daljice proti daljsemu
odseku enako razmerju med daljSim in krajsim odsekom. Temu razmerju pravimo

zlati rez. Dolzine odsekov pri zlatem rezu dobimo na dva nacina:

e Recimo, da smo daljico dolzine z zlatim rezom razdelili na odseka dolzine = in

1 — z. Tako dobimo enacbo:

1 _ =z 2 _ 1 —=0-
=i ortr—1=0
V5—1 X _ —/5-1
2 2T T

Ker gre za razmerje, upostevamo samo pozitivno resitev in tako dobimo

v = Y51 =0,618.
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e Imamo daljico dolzine x, ki jo zelimo z zlatim rezom razdeliti na dolzini 1 in

xr — 1. Privzemimo, da je odsek z dolzino 1 daljsi. Tako dobimo enacho:

r=-"a2—2x—-1=0;
z—1

_1+\/5 _1—\/5
= "7 »T2= 75

Tudi tu upostevamo samo pozitivni resitev in dobimo

x = Y5l = 1 618,

Prvi nacin imenujemo notranji zlati rez, drugega pa zunanji zlati rez in sta si

enakovredna. Naj bo x; = @ resitev enacbe za notranji zlati rez in z, = @
reSitev enache za zunanji zlati rez. Veljata naslednji zvezi:

Ty =1+ xq;

1Ty = 1.
To obicajno zapisemo kot ¢ =1 + é, kjer je ¢ = @ = 1,618 zlato stevilo.

Izrek 6.1 Naj bo a,, neskonéno nenicelno zaporedje, ki zadosca enachi a, = A-a,_1+
B-a,,_s ter zacetnima pogojema ag = co in a; = ¢1, kjer sta A in B konstanti. Naj

bosta o in B korena enacbe x*> = A-x + B. Tedaj velja:

a.) ce je a # B, obstajata konstanti Ky in Ky, tako da velja
a, = Ki-a™ + Ky ™.
b.) ce je o = B, obstajata konstanti Ky in K, tako da velja

a, = (Ki + Ky n)- o™
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Dokaz. Dokaz poteka z indukcijo po n.

a.)

Nastavek a, = K;-a" + K,- 8™ najprej zapiSemo za n = 0, 1.

n=0: c¢y= K+ Ks;
n=1: ¢ =a K;+ - Ks.

Ker je a # f3, je sistem enoli¢no resljiv za K7 in K,. S tem smo preverili bazo

indukcije. Sedaj racunamo naprej.

Qap = Aak,1 + Bak,g = A(Kl&k_l + Kgﬂk_1> + B(KlOék_Q + Kzﬁk_Q) =
Kiof"2(Aa + B) + Ky8*2(AB + B) = K oF + Ky 8"

Tu smo upostevali, da sta o in 8 korena enacbe 2?2 = Az + B. Torej zanju
velja a? = Aa+ B in % = AB + B.

Tudi tu nastavek a,, = (K; + Ky n)- o™ zapisemo za n = 0, 1.

n=0: c¢cy= Ki;
n=1: ¢ =K +a K,.

Ker je zaporedje nenicelno, je a # 0, zato ima sistem enoli¢no resitev ta K in

K5. S tem smo preverili bazo indukcije. Najprej racunamo podobno kot prej.

ap = Aap_1 + Bap_o = A(Kl + Kg(k — 1))&k_1 + B(Kl + Kg(k — 2))Oék_2 =
Kiof"1(Aa + B) + Kyo*2(Aa + B) — Kya*2(Aa + 2B) =
Kia* + Kyka® — Ky 2(Aa + 2B).

Indukecijski korak bo zakljucen, ¢e pokazemo, da velja Aa+2B = 0. Upostevamo,

da je o dvojni koren enacbe 22 = Az + B, kar nam da a = é in A2 +4B = 0.

O
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6.1. FIBONACCIJEVO ZAPOREDJE

S pomocjo izreka lahko pois¢emo eksplicitno formulo za zaporedje Fibonaccijevih
stevil. Zaporedje je definirano kot
ap = 07

ay = 1,
Qp = Ap—2 + Ap—1.

Zapisimo pripadajoco enacbo:

Up — Ap—1 — Ap—g = 0;

2?2 —r—1=0.

Enacba ima dve resitvi: a = %5 in 5 = %5 Ker je a # (3, lahko zapisemo
Ay = Kl' a” + KQ' Bn

Ob upostevanju zacetnih pogojev, dobimo enacbi:

K1 + KQ = 0;
K- 85 4 K 156 =,
= Y5 in K, = —\/75. Upostevamo ju v enachi

Ko poracunamo, dobimo resitvi K} = %

a, = K- a" + K- ™ in dobimo:
_ \/5(1+\/5

5\ 2

Fo,=a,=%

Tej formuli pravimo Binetova formula.

)RS =Rl - (- ).

.. . . . F
Naslednji izrek govori o konvergenci zaporedja —&==.
n

Izrek 6.2 Dano naj bo Fibonaccijevo zaporedje F,,. Velja:

. F,
lim e
n—oo Fn 90

Dokaz. Dokazujemo s pomocjo prej dokazane eksplicitne formule.
ap™ ! —b(1—p)" !

. Fn+1 R
hmn—)oo Fy, - hmn—>oo alpnfb(lfép)”

Ulomek v Stevcu in imenovalcu delimo s ¢™ in dobimo:
ap—b(1—p)(*72)"

. Foi1 _ 1:
lim,, o F, = limy, o0 a_b(l;w)n

Ker je limnﬁoo(l—;‘e)” = 0, dobimo:

; Frnyi _ ap _
hmnﬁoo};—n 2 = .
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6.2 Fibonaccijeva razmerja

Definicija 6.2 Naj bo F,, Fibonnacijevo zaporedje. Limite lim,, . %’jrk, kjer je

k € N, imenujemo Fibonaccijeva razmerja.

Priblizek Fibonnacijevega razmerja dobimo tako, da poljubno Fibonaccijevo stevilo
v zaporedju delimo s Fibonaccijevim stevilom, ki se nahaja za k mest naprej. Upo-

rabljali bomo priblizke, saj so razmerja iracionalna stevila.

Trditev 6.1 Naj bo F,, Fibonnacijevo zaporedje in naj bo k € N. Velja:

. F o
hmn—>oo Fnik -

(1+2\/5)—k‘

e pri k=0 - prvo in najvecje razmerje:

: Fo  _ (15VBN0 _ 1 _
lim,, 00 B = ( +2f) = 1= Fioo%.

pri k=1 najpomembnejse razmerje, ki je enako zlatemu rezu:

lim,, oo 22 = (%5)_1 ~ 0,618 = Fg1 8%.

Fot1
e pri k=2:
limy, o0 72 = (H52) 72 % 0,382 = Fig oy
e pri k=3:

S

] Fy __ (1 5\— ~ _
hmn_m) m = ( +2 ) 3 ~ 0,236 = F23,6%'

e pri k=oo:

: Fn 1 5)\—00 — () —
hmnﬁoo P = ( +2\f) ®=0= Fo%.

Uporablja se se Fsgy, = % = 0,5. To sicer ni Fibonaccijevo razmerje, vendar pred-

stavlja polovico in ima pogosto zaradi neznanega razloga vpliv na trg.
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Definicija 6.3 Naj bo G t-minutni graf in {Si,..., 5, ...,5;,...,9} € G. Naj bo
tecajem. Fibonaccijeve ravni so vrednosti Fiibyy, = high(S;)—|high(S;)—low(S;)|- Fix,
za t € {100,61.8,38.2,23.6,0}, ki predstavljajo potencijalne podporne ravni.

Tecaj je od svecnika S; do S; zrastel in nato zacel padati. Temu pravimo, da se je
tecaj povlekel. Zanima nas, do kje se bo povlekel in spet zacel rasti. Tu nam prav
pridejo Fibonaccijeve ravni. Fibonaccijeve ravni nam predstavljajo najbolj verjetna
obmocja za vzpostavitev podporne ravni, zato jim tudi pravimo potencialne pod-

porne ravni.

Potrebujemo torej dve ekstremni tocki. Razdaljo med tema tockama delimo z ustre-
znim Fibonaccijevim razmerjem in to vrednost odstejemo od najvisjega ekstremnega
tecaja. Pravzaprav smo razdaljo med tockama razdelili na dele dolocene s t%. Fibyy
predstavlja kon¢éno oz. najvisjo tocko, Fibiggy pa zacetno oz. najnizjo, ostala pa
predstavljajo odstotek razdalje med najvisjo in najnizjo tocko. Torej F'ibg; g9 pred-

stavlja 61,8% razdalje.

Slika 6.1 nam prikazuje primer Fibonaccijevih ravni.

w AUDUSD,Daily 0.85851 0.90245 0.551%1 0.50026 0.0|

% 0.88470
* 0.87770
Il| 0.87050
ik px K
=

I

L_rl == 0.85630

o 2 oo, 084930
| 7 0.84210
2 £1.8

0.83510

¢ m,ﬁﬁf -

0.51370

100.0/

0.80670

2 Jun 2010 7 Jun 2010 11Jun 2010 16 Jun2010 21 Jun2010 25 Jun2010 30 Jun 2010 5 Jul 2010 9 Jul 2010

Slika 6.1: Fibonaccijeve ravni na dnevnem grafu AUDUSD.
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naslednjim grafom.

C = 38.2% Razdalia AB
D = 50.0% Razdalja AB
E = 61.8% Razdalja AB

Slika 6.2: Prikaz Fibonaccijevih ravni tecaja v narascajocem trendu.

Za primer s slike 6.1 pricakujemo, da se bo tecaj povlekel in nasel podporo na eni
izmed Fibonaccijevih ravni. V nasem primeru se je tecaj povlekel do F'ibg; g9, vrnil

nazaj in nato Se enkrat povlekel do F'ibos 6%, preden je nadaljeval z rastjo.

UDUSD, Dy 085651 0.50243 0.89151 0.50028

i, HF l? ooooo
0
H -I- T ! d]
Gl
" G
A 0 22l vessas
AT =) T ] [
i — =
7°7 T |
S 1
T LI »
g T
IF2 osas
, -
i P
; .
7
4 1
7 Jun 2010 113n2010 163n2010 21un2010 253n2010 30 un2010 522010 9 Jal 2010 1432010 19%12010 23 J2010 28 Jul 2010

230 2010

Slika 6.3: Podpora na Fibonaccijevih ravneh na dnevnem grafu AUDUSD.

Zelo podobno je v primeru padanja tecaja, le da so vloge obrnjene in lahko po istem
postopku izpeljemo proces. Pokazali bomo na sliki. Slika 6.4 prikazuje padec tecaja
na tedenskem gradu EURUSD, kjer smo identificirali najvisjo in najnizjo tocko ter

narisali Fibonaccijeve ravni.
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Slika 6.4: Fibonaccijeve ravni na tedenskem grafu EURUSD.

v EURUSD,Dsity 133780 1.338%6 133740 133746

100,

L7

L3330

131080

L3055

129405

128580

L7

126880

126085

125205

124380

123530

04
122705
0 AF W2 AMay 2012 IMay 2012 14 May 2012 18 May 2012 23May 2012 J8May 2012 1dun2012 6Jn2012  11dun2012 1532012 20Jn2012 35 Jun 2012

Teoreticno lahko Fibonaccijeve ravni tecaja v padajotem trendu uprizorimo z na-

slednjim grafom.

Slika 6.5: Prikaz Fibonaccijevih ravni tecaja v padajo¢em trendu.

C = 38.2% Razdalja AB
D =50.0% Razdalja AB
E =61.8% Razdalia AB

Pricakujemo, da se bo tecaj povlekel in nasel odpor na eni izmed Fibonaccijevih

ravni. V tem primeru se je tecaj nekajkrat povlekel do F'ibsg 2% preden je nadaljeval

s padanjem.
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Slika 6.6: Odpor na Fibonaccijevih ravneh na tedenskem grafu EURUSD.

Fibonaccijeve ravni predstavljajo najverjetnejsa obmocja, kjer tecaj morebiti najde
podporo ali odpor. To pa ne predstavlja pravila in lahko se zgodi, da tecaj Fibonac-

cijevih ravni sploh ne uposteva. Na sliki imamo primer tedenskega grafa AUDUSD,
kjer je bil tecaj v dolgem narasc¢ajocem trendu.

~ AUDUSD, Weskhy 083865 051581 0.63153 0.91511

Jr» | Alf’*l? .DQT? o

. [ N
i N
=

Slika 6.7: Narascajo¢ trend na tedenskem grafu AUDUSD.

Pricakovali bi, da se bo tecaj povlekel in nasel podporo na eni izmed Fibonaccijevih
ravni, preden bi nadaljeval z rastjo. V resnici pa ni tecaj uposteval nobene ravni.

Kratko se je ustavil pri F'ibigpy in nato zgrmel mimo nje v prepad.
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-~ AUDUSD Weskly 065668 051581 0.9153 031511 00} osesss

et oss7es

= — !AQ?*Q.D;'T? .! o

[t TR X I i

AL LU { FRTRYT b L

i BAL Ginica i a—
Dyaw e ,TTJ-I

L o685

07287

ossen0
oseas

o8

ossess
SAgI0 Tsea0r WSw o BORIN BNer 207 DOKM om0 17rbame oMz DDAx206 1lMay205 Sanz0s  GuaMe  JAwaNs 3 Agaos Se 208 % 0a e

Slika 6.8: Neupostevanje Fibonaccijevih ravni.

Torej moramo na Fibonaccijeve ravni gledati kot na morebitne nivoje, do katerih
se tecaj lahko povlece in ne kot ovire, pri katerih se bo tecaj zagotovo ustavil. Kot
smo ze velikokrat povedali, na valutnem trgu ni ni¢ vnaprej dolo¢enega. Poleg

Fibonaccijevih ravni potrebujemo se kak drug pokazatelj za nadaljno smer tecaja.
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Poglavje 7

Trgovalne strategije

Trgovalnih strategij je ogromno in o tem bi lahko veliko pisali. Vsaka strategija
uporablja svoj nacin pogleda na trg in ga tudi analizira s svojimi metodami. A
uspesnost ni odvisna samo od tega, kakSna je strategija, ampak tudi od osebe, ki
jo uporablja. Oseba se pri uporabi mora pocutiti samozavestno in prijetno, nasploh
pa mora strategija na dolgi rok dati pozitivne rezultate, da jo lahko smatramo kot
dobro. Nobena strategija ni popolna in 100-odstotno pravilna in tudi nesmiselno je

tako strategijo iskati.

Nakupna in prodajna pozicija. 7Z nakupno pozicijo valutnega para kupimo
doloceno kolicino valute, ki se nahaja prva v zapisu valutnega para in hkrati pro-
damo ustrezno koli¢ino valute, ki se nahaja druga v zapisu valutnega para po tre-
nutnem tecaju. Podobno s prodajno pozicijo prodamo doloc¢eno kolic¢ino valute, ki
se nahaja prva v zapisu valutnega para in hkrati kupimo ustrezno koli¢ino valute,
ki se nahaja druga v zapisu valutnega para. Ce je tecaj EURUSD npr. 1,3055,
lahko z 100000 USD (1 lot) kupimo 1%20% = 76599 EUR. S prodajo 100000 EUR. pa

1,3055

prejmemo 100000 * 1, 3055 = 130550 USD.

115
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Vstop in izstop. Na trg lahko vstopimo samo z nakupno ali prodajno pozicijo.
Pri tem moramo Se dolociti, koliko valute Zelimo kupiti oz. prodati. Namesto enot

denarja se uporabljajo loti:
e 1 lot ali standarndi lot = 100000 enot;
e (,1 lot ali mini lot = 10000 enot;
e 0,01 lot ali mikro lot = 1000 enot;
e (0,001 lot ali nano lot = 100 enot.

Iz trga izstopimo z obratno transakcijo, kot smo vstopili na trg. Torej, ¢e smo na trg
vstopili z nakupno pozicijo EURUSD velikosti 1 lota, iz trga izstopimo s prodajno
pozicijo EURUSD enake velikosti.

visji kot tecaj, pri katerem smo vstopili na trg. Ce pri zgornjem primeru tecaj zraste
na 1,3100, potem je vrednost nasSe nakupne pozicije enaka 76599 % 1, 3100 = 100344
USD in tako imamo 344 USD profita. Vrednost nase prodajne pozicije pa bi bila
1‘??% = 99656 EUR in bi tako imeli 344 EUR izgube.

Meja profita in izgube. Meja profita je tisti tec¢aj, pri katerem se profitna pozi-
cija avtomatsko zapre, ¢e jo tecaj doseze. Pri nakupni poziciji je to visji tecaj od
nakupnega in pri prodajni poziciji nizji tecaj od prodajnega, pri katerem izstopimo
iz trga in zajamemo profit. Meja izgube deluje podobno in je tecaj, pri katerem se
pozicija v izgubi avtomatsko zapre, e jo tecaj doseze. Pri nakupni poziciji je to nizji
tecaj od nakupnega in pri prodajni poziciji visji tecaj od prodajnega, pri katerem
izstopimo iz trga in utrpimo izgubo. S tema mejama si vnaprej pripravimo izstopni
scenarij in tako odstranimo ¢ustveno napetost, ki se pojavi pri rotnem zapiranju

pozicije.
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Vstopna in izstopna tocka. Vstopna tocka predstavlja trenutek in vrednost
tecaja, pri katerem so izpolnjeni vsi pogoji strategije za vstop na trg. Izstopna
tocka pa predstavlja trenutek in vrednost tecaja, pri katerem so izpolnjeni vsi pogoji
stretegije za izstop iz trga. Najpogosteje uporabljeni izstopni tocki sta meja profita

in meja izgube, velikokrat pa uporabljamo Se dodatne pogoje.

7.1 Prebojne strategije

Prebojne strategije so najbolj razsirjen koncept trgovanja. Namenjeno jim je bilo
najve¢ casa in truda in so zato najbolj raziskane. Na to temo najdemo ogromno
literature v knjigah in na spletu, zato bomo le na kratko omenili idejo prebojnih

strategij in se ne bomo spuscali v podrobnosti.

Najpomembneje pri prebojnih strategijah je identificirati, kdaj je tecaj v fazi konso-
lidacije. Najboljse pri tem je, da ni pomembno v katero smer se bo tecaj premaknil
po preboju - na trg vstopimo Sele takrat, ko tecaj naredi svoj korak. Pred tem pa

moramo identificirati spodnjo in zgornjo mejo konsolidacije.

O fazi konsolidacije smo ze govorili. Tecaj nima izrazite smeri gibanja. Faza kon-
solidacije se lahko pojavi takrat, ko trgovalci stojijo na strani in ¢akajo druge da
naredijo potezo, ki signalizira nadalnje gibanje tecaja. Med to fazo se tecaj giba

med poloznimi vrhovi in dni, ki tvorijo razlicne podpone in odporne ravni.
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Slika 7.1: Faza konsolidacije in preboj.
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Slika 7.1 prikazuje fazo konsolidacije z obliko pravokotnika. V tej fazi je tecaj omejen
s podporno in odporno ravnjo in tecaj ostaja v fazi konsolidacije, dokler se nahaja

med tema ravnema.

Potem ko identificiramo fazo konsolidacije in doloc¢imo njeno zgradbo, se pripra-
vimo na prihajajo¢ preboj. Vnaprej ne moremo vedeti, kako dolgo bo trajala faza
konsolidacije. Velja pa, da dlje kot traja, moc¢nejsi je preboj in tecaj se bolj prema-
kne. Prav tako ne moremo vnaprej vedeti, v katero smer se bo zgodil preboj, kar
se izkaze za nepomembno. Kot trgovalec vstopimo v trg sele, ko se preboj zgodi in

tako vemo, v katero smer se bo tecaj najverjetneje gibal.

Ko imamo dolo¢eno podporno in odporno raven, postavimo vstopno tocko za nakup
nad odporno ravnjo in vstopno tocko za prodajo pod podporno ravnjo. V kolikor
tecaj prebije odporno raven, na trg vstopimo z nakupno pozicijo, ¢e pa prebije pod-
porno raven pa s prodajno pozicijo. Vstopno tocko je dobro postaviti ¢im blizje
odporni oz. podporni ravni, da lahko na trg vstopimo takoj, ko se premik tecaja
zacne. Tezava pri tem je, da se tecaj vstopne tocke lahko samo dotakne, sprozi

nakup oz. prodajo in se vrne nazaj v konsolidacijsko obmocje.

NAKUPNA POZICIJA

|
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Slika 7.2: Faza konsolidacije in vstopni tocki.
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Naslednja stvar, ki jo moramo dolociti, je meja izgube, da se lahko zascitimo v
primeru, da tecaj nenadoma obrne smer. Nasa analiza za nakupno pozicijo je preboj
odporne ravni. S tem pricakujemo da bo tecaj zrastel. Mejo izgube postavimo tja,
kjer bi z naso analizo vstopili na trg s prodajno pozicijo in bi tako pricakovali nadaljni
padec tecaja. To je ravno vstopna tocka pod podporno ravnjo. Obratno velja pri
prodajni poziciji. Torej ob preboju odporne ravni in vstopu na trg z nakupno pozicijo
postane vstopna tocka za prodajno pozicijo meja izgube nase nakupne pozicije. In
ob preboju podporne ravni in vstopu na trg s prodajno pozicijo postane vstopna

tocka za nakupno pozicijo meja izgube nase prodajne pozicije.
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Slika 7.3: Meja izgube pri nakupni poziciji.

Se ena pomembna stvar je dolo¢anje meje profita. To je pravzaprav tako pomembno
kot dolocanje vstopne tocke. Kot smo ze rekli, velja, da dlje kot traja faza kon-
solidacije, ve¢ji je premik tecaja po preboju. Bolj kot se tecaj premakne, vecja je

napetost na trgu glede izstopa - zajemanje profita.

V praksi to pomeni, da prva dva ali trije svecéniki po preboju predstavljajo od 50%
do 70% tecajnega premika. Po preboju ponavadi ne samo da nastanejo dolgi svecniki
ampak svecniki, ki so tudi do nekajkrat daljsi kot predhodni. S¢asoma nakupni oz.
prodajni pritisk popusti in gibanje tecaja se upocasni. Zaradi tega trgovanje s pre-

bojno strategijo ne traja dolgo.
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Kje potem dejansko izstopiti iz pozicije in zajeti profit? Ena stvar se zgodi skoraj
vedno in to je, da ko se preboj dejansko zgodi in nastopi zajemanje profita, se tecaj
pomakne nazaj proti obmoéju konsolidacije. Ce je 8lo za dejanski preboj odporne
ravni, ponavadi vidimo ostro rast tecaja, ki ji nato sledi padec tecaja preden tecaj
nadaljuje z rastjo. Lazni preboj pa bi se zgodil v primeru, ¢e bi se tecaj vrnil nazaj

v obmocje konsolidacije.

S prebojem odporne ravni velikokrat postane ta podporna raven, saj se tecaj vrne
nazaj in se od nje odbije. Podobno je pri preboju podporne ravni, ki postane
odporna raven. Zaradi tega se ni smiselno oklepati pozicije, ko se tecaj zacenja
premikati nazaj proti konsolidacijskem obmocju. Tako lahko izgubimo ves prisluzen
profit in se celo znajdemo v izgubi, saj se tecaj lahko vrne nazaj v konsolidacijsko

obmocje. Na trg lahko vstopimo spet kasneje.

Metod za dolo¢anje profita pri prebojnih strategijah je seveda ogromno, a naje-
nostavnejsa je ta, da zakjucimo pozicijo po drugem ali tretjem svecniku. V kolikor

nato vidimo, da gre za vejaven preboj, lahko zopet vstopimo na trg.

Pri prebojnih strategijah je verjetnost za uspeh velika. So zelo splosne strategije, ki
se lahko uporabijo na vseh grafih in valutnih parih. Slabost je le, da se tezko znaj-
demo v situaciji, ko bi bilo tveganje manjSe od ciljanega profita. To slabost lahko
omilimo s Stevilnimi strategijami o postavljanju meja izgube in profita, o katerih
najdemo veliko literature. Omenili smo najbolj enostaven nacin, ki pa tudi zaradi

svoje enostavnosti ni najboljsi.

V poglavju 4 smo govorili o vzorcih, ki se pojavljajo na grafih. Vsi ti vzorci predsta-
vljajo fazo konsolidacije in na njih se uporabljajo prebojne strategije. Enostavno in

kratko bomo ilustirirali, kako se trguje s pomocjo teh vzorcev in prebojnih strategij.
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1. Dvojni vrh

e Vstopna tocka: prodajna pozicija pod vratom
e Meja izgube: polovica razdalje med vratom in vrhom

e Meja profita: razdalja med vratom in vrhom

DVOIJNI VRH

meja izgube

vrat _!‘_ vstopna tocka

\
\

\
—— meja profita

Slika 7.4: Trgovanje pri dvojnem vrhu.

2. Dvojno dno

e Vstopna tocka: nakupna pozicija nad vratom
e Meja izgube: polovica razdalje med vratom in vrhom

e Meja profita: razdalja med vratom in vrhom

DVOJNO DNO
- meja profita
!

I
I

I
vrat —L—vstopna tocka

meja izgube

Slika 7.5: Trgovanje pri dvojnem dnu.
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3. Glava in ramena

e Vstopna tocka: prodajna pozicija pod vratom
e Meja izgube: tik pod drugim ramenom

e Meja profita: razdalja med vratom in glavo

GLAVA IN RAMENA

A/W meja izgube

vrat —T— vstopna tocka
\

\
\

\
——meja profita

Slika 7.6: Trgovanje pri glavi in ramenih.

4. Obrnjena glava in ramena

e Vstopna tocka: nakupna pozicija nad vratom
e Meja izgube: tik nad drugim ramenom

e Meja profita: razdalja med vratom in glavo

OBRNJENA GLAVA IN RAMENA

meja profita

I
i
vrat L ystopna tocka

meja izgube

Slika 7.7: Trgovanje pri obrnjeni glavi in ramenih.
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5. Narascajo¢ klin

e Vstopna tocka: prodajna pozicija pod narasc¢ajo¢o podporno ravnjo
e Meja izgube: tik nad narasc¢ajoco odporno ravnjo

e Meja profita: najvecja razdalja med narasc¢ajoco odporno in narasc¢ajoco

odporno ravnjo

NARASCAJOC KLIN

meja izgube

vstopna tocka

\
\
\

—\— meja profita

Slika 7.8: Trgovanje pri naras¢ajocem klinu z narasc¢ajoc¢im trendom.

NARASCAJOC KLIN

meja izgube

vstopna tocka

\
\

—\— meja profita

Slika 7.9: Trgovanje pri naras¢ajocem klinu s padajo¢im trendom.
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6. Padajo¢ klin

e Vstopna tocka: nakupna pozicija nad padajoco odporno ravnjo
e Meja izgube: tik pod padajoco podporno ravnjo

e Meja profita: najvecja razdalja med padajoco odporno in padajoco od-

porno ravnjo

PADAJOC KLIN

—— meja profita

/
/

—L— vstopna tocka

meja izgube

Slika 7.10: Trgovanje pri padajocem klinu z naras¢ajo¢im trendom.

PADAJOC KLIN
—— meja profita
]
—L— vstopna tocka

meja izgube

Slika 7.11: Trgovanje pri padajocem klinu s padajo¢im trendom.
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7. Narascajo¢ trikotnik

e Vstopna tocka: nakupna pozicija nad odporno ravnjo
e Meja izgube: tik pod narascajoco podporno ravnjo

e Meja profita: najvecja razdalja med odporno in narasc¢ajoco podporno

ravnjo

NARASCAJOC TRIKOTNIK
e~ meja profita

I
i

—L_— vstopna tocka

meja izgube

Slika 7.12: Trgovanje pri narascajocem trikotniku.

8. Padajo¢ trikotnik

e Vstopna tocka: prodajna pozicija pod podporno ravnjo
e Meja izgube: tik nad padajoc¢o odporno ravnjo

e Meja profita: najvecja razdalja med podporno in padajoco odporno rav-

njo
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PADAJOC TRIKOTNIK

meja izgube

— vstopna tocka

1
L]
*

—‘1—meia profita

Slika 7.13: Trgovanje pri padajocem trikotniku.
9. Simetricen trikotnik
e Vstopna tocka: prodajna pozicija pod narascajoco podporno ravnjo oz.

nakupna pozicija nad padajo¢o odporno ravnjo

e Meja izgube: tik nad padajoco odporno ravnjo oz. tik pod narasc¢ajoco

podporno ravnjo

e Meja profita: najvecja razdalja med narasc¢ajoco podporno in padajoco

odporno ravnjo

SIMETRICEN TRIKOTNIK
o meja profita
I

I
1
I_ vstopna tocka

- vstopna tocka

meja profita

Slika 7.14: Trgovanje pri simetri¢nem trikotniku.
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10. Pravokotnik
e Vstopna tocka: prodajna pozicija pod podporno ravnjo oz. nakupna
pozicija nad odporno ravnjo
e Meja izgube: tik nad odporno ravnjo oz. tik pod podporno ravnjo

e Meja profita: razdalja med podporno in odporno ravnjo

—— meja profita
/

/
—L—vstopna tocka

- vstopna tocka

meja profita

Slika 7.15: Trgovanje pri pravokotniku.

Za primer trgovanja s prebojno strategijo si poglejmo vzorec pravokotnika, ki se je
pojavil na tedenskem grafu AUDUSD in predstavlja pomembnejsi tecajni premik
tega valutnega para na dolgi rok. Na spodnji sliki je pravokotnik na tedenskem
grafu AUDUSD.

Slika 7.16: Pravokotnik na tedenskem grafu AUDUSD.
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Tecaj je po rasti pri svecniku S5 ustvaril vrh in tako se je ustvarila odporna raven
pri tecaju close(S3) = 1,05584, ki jo je testiral svecnik Syg. Pri svecniku Sis se je
ustvarilo dno in z njim podporna raven pri tecaju close(Si2) = 1,01704. Odporna
raven je bila testirana sStirikrat in sicer pri svecnikih Sig, S, Saog in Sy, odporna
raven pa je bila testirana pri svec¢niku Ss5. Analiza nam pravi, da je odporna raven
mocnejsa, saj jo je tecaj veckrat testiral. Podporna raven je bila testirana le enkrat,
zato je preboj podporne ravni bolj verjeten. Vseeno pa si nastavimo obe vstopni

tocki - nakupno nad odporno ravnjo in prodajno pod podporno ravnjo.

 NAKUPNA VSTOPNATOCKA™ ~ o0

AT

PRODAINA VSTOPNA TOCKA

Slika 7.17: Vstopni tocki na tedenskem grafu AUDUSD.

Nakupna vstopna tocka se nahaja pri tecaju 1,07, prodajna pa pri tecaju 1,01.
S prebojem odporne ravni se sprozi nakupna pozicija pri tecaju 1,07, s prebojem
podporne ravni pa prodajna pozicija pri tecaju 1,01. V nasem primeru je tecaj pri
svecniku Sy3, s43 = 05.05.2013,00.00 in na trg bi vstopili s prodajno pozicijo pri
tecaju 1,01.

|H ZAJEMANJE PROFITA nores

Slika 7.18: Prodajna pozicija na tedenskem grafu AUDUSD.
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Meja izgube SL postane prejsnja nakupna tocka, torej je SL = 1,07. Zajema-
nje profita je odvisno od razdalje med odporno in podporno ravnjo. Razdalja je
1,05584 — 1,01704 = 0,0388 oziroma 388 pipov. Zajemanje profita TP se nahaja
pri tecaju, ki je za 388 pipov nizji od podporne ravni, torej 1,01704 — 0,0388 =
0,97824 = T'P. Meja izgube je nekoliko visoka, kar je splosen problem pri prebojnih

strategijah. Bolj konzervativna in varna moznost bi bila, da mejo izgube postavimo

105584 +1.01700 _ 1 ()3644.

na sredino pravokotnika pri tecaju 5

—— e MEJA IZGUBE
I 10 ;.28
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Slika 7.19: Zajemanje profita na tedenskem grafu AUDUSD.

V tem primeru je tecaj padel zelo hitro, saj smo ze v naslednjem tednu dosegli mejo
profita, kar nam prikazuje svecnik Sy4, sy = 12.05.2013,00.00. Pozicijo smo zaprli
s 317 pipi profita.

7.2 Poravnalna strategija

Poravnalna strategiija se nanasa na dejstvo, da je trg sestavljen iz fraktalov. Fraktal
je geometrijska oblika, ki je sestavljena iz manjsih delov, kjer je vsak del pomanjsana
kopija celote. Za primer si lahko pogledamo drevo - ¢e od drevesa odtrgamo veliko
vejo, bo veja izgledala kot manjse drevo. Enako velja za trg. Na grafih z manjsimi
¢asovnimi intervali najdemo enake vzorce, kot na grafih z vec¢jimi ¢asovnimi inter-

vali.
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Koncept fraktalov je zelo mocan, saj lahko strukture, ki jih najdemo na grafih z
daljsimi ¢asovnimi intervali izkoristimo za trgovanje na grafih s krajsimi casovnimi
intervali. Na primer preboj odporne ravni na tedenskem grafu je posledica vec
manjsih prebojev odornih ravni na grafih z manjSimi casovnimi intervali. Na sliki
7.20 imamo primer preboja na tedenskem grafu, ki je posledica vec¢ih prebojev na

4-urnem grafu na sliki 7.21

Slika 7.20: Preboj odporne ravni na tedenskem grafu.
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Slika 7.21: Preboj treh odpornih ravni na stiriurnem grafu.
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Razsiritev pravila fraktalov predstavlja koncept trenda. Trend lahko tudi razbijemo
na ve¢ manjsih trendov. Z drugimi besedami, na grafu je tecaj v vsakem trenutku
v ve¢ kot enem trendu. Trende bomo locili glede na dolzino in sicer bo trend lahko
dolgorocni, ki bo sestavljen iz vec¢ srednjerocnih trendov, vsak srednjeroc¢ni trend pa

bo sestavljen iz ve¢ kratkorocnih trendov.

Slika 7.22: Dolgoroc¢ni trend.

Slika 7.23: Srednjerocni trendi.
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Slika 7.24: Kratkoro¢ni trendi.

Torej narascajo¢ dolgorocni trend bo pripomogel k narascajocemu srednjerocnemu
trendu, ta pa bo pripomogel k narascajocemu kratkoro¢nemu trendu. Podobno velja
za padajo¢ trend. Ideja strategije je, da se na trg vstopi, ko so vsi trendi porav-
nani - nakupna pozicija v primeru narascajocega in prodajna pozicija v primeru

padajocega trenda.

Poleg vecih trendov, ki jih lahko najdemo na enem grafu imamo tudi trende, ki
jih najdemo na grafih z razli¢nimi ¢asovnimi intervali. Na primer srednjeroc¢ni trend
na 60-minutnem grafu lahko najdemo tudi kot kratkoro¢ni trend na 5-minutnem
grafu. Torej lahko z uporabo grafov z razlicnimi casovnimi intervali najdemo vec
trendov, ki vplivajo na gibanje tecaja. V teoriji bi ta postopek lahko poceli v nedo-
gled, saj lahko vecje casovne intervale vedno razbijemo na manjse. Velja pravilo, da
se analizira vzorce in trende na treh grafih z razlicnimi casovnimi intervali. Ti grafi
so lahko:

e 60min - Smin - 1min;

60min - 15min - Smin;

240min - 60min - 5min;

teden - dan - 60min;

mesec - teden - dan.
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Seveda se analiza lahko dela na poljubni kombinaciji, a te so med trgovalci najbolj

priljubljene.

Ko smo si izbrali grafe z razlicnimi ¢asovnimi intervali, na katerih bomo iskali porav-
nanost, si moramo izbrati tehniko za dolocitev trenda. V nasem primeru bomo to
storili z indeksom relativne moci. Povedali smo, da je te¢aj v naras¢ajocem trendu,
¢e je RST > 50 in v padajocem trendu, ¢e je RSIT < 50. Seveda lahko uporabimo
druge tehnike. Za poravnanost mora tecaj na vse treh grafih biti ali v narascajocem

ali v padajocem trendu.

V kolikor imamo na grafih poravnanost tecaja, zacnemo iskati vstopno tocko na
trg. Tudi tu je ogromno moznosti. Mi bomo uporabili krizanje drsec¢ih povprecij
in sicer SM Ay in SMAy,. Ce imamo poravnanost tecaja v naraicajocem trendu,
potem ob krizanju drsecih povprecij vstopimo na trg z nakupno pozicijo. Izstopimo
takrat, ko je RSI > 70 - prekupljenost, RSI < 50 - ni ve¢ poravnanosti ali pa
se drseci povprecij zopet krizata. Podobno je, ¢e imamo poravnanost tecaja v pa-
dajocem trendu. Ob krizanju drsecih povprecij vstopimo na trg s prodajno pozicijo.
Izstopimo takrat, ko je RST < 30 - preprodanost, RSI > 50 - ni ve¢ poravnanosti
ali pa se drseci povprecij zopet krizata. Za primer si poglejmo uporabo strategije na
poravnanosti tecaja v narascajocem trendu na mesecnem, tedenskem in dnevnem

grafu USDJPY.

Slika 7.25: Narascajoc trend na mesecnem grafu.
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Slika 7.26: Narascajo¢ trend na tedenskem grafu.
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Slika 7.27: Trgovanje na dnevnem grafu.
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Iz slike 7.27 so razvidne vse vstopne in izstopne tocke. Zaradi boljsega razumevanja
strategije je v vseh treh primerih bila strategija uspesna, kar ne bo vedno. Mejo
izgube smo postavili pod oba drseca povprecja in se tako zavarovali v primeru, da

tecaj nepricakovano pade.

Poglejmo si sedaj konkreten primer trgovalca, ki bi iskal priloznosti za trgovanje

s pomocjo poravnalne strategije.

Za iskanje poravnanosti bomo najprej uporabili 60-minutni graf, nato 15-minutni,
trgovali pa bomo na 5-minutnem grafu EURUSD. Na spodnji sliki je prikazan 60-

minutni graf EURUSD, kjer smo oznacili pomembnejse svecnike.

¢
W
M h W
10

Slika 7.28: 60-minutni graf EURUSD.

Trend bomo dolocali s pomocji RSI. V tej situaciji je RS1(Sy) = 48,3321 in RSI(S;) =
59,6339, zato je tecaj vsaj na intervalu [sq, s3], kjer je so = 11.09.2013,10.00 in
s3 = 11.09,11.00 v narasc¢ajocem trendu. Priresni¢nem trgovanju bi morali vrednost
RSI preverjati ob zakljucku vsakega naslednjega svecnika. Tu analiziramo ze pre-

tekel primer in vidimo, da je tecaj v naraséajocem trendu na intervalu {ss, ..., So5},
s95 = 12.09.2013, 09.00, torej od svecnika Sy do svecnika Sos.
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Naslednji korak je iskanje poravnanosti na 15-minutnem grafu. Na 60-minutnem

grafu smo dolo¢ili, da je tecaj na intervalu {sa, ..., s95} v narasc¢ajocem trendu, zato

bomo poravnanost iskali na tem ¢asovnem intervalu. Na spodnji sliki je 15-minutni

graf EURUSD na ¢asovnem intervalu {ss, ..., S5 }.
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Slika 7.29: 15-minutni graf EURUSD.

Na grafu lahko najdemo tri obmocja, kjer je tecaj poravnan - v narasc¢ajocem trendu

oz. RSI > 50. To so

o Ay ={Ky, Ky, ..., K¢} nacasovnem intervalu {ko, ..., k7 } - ko = 11.09.2013, 10.00,
k7 = 11.09.2013,11.45, saj je RSI(Kg) = 48,4926 in nimamo ve¢ poravnano-

sti;

o Ay ={Kis, Ko, ..., Kgg} na casovnem intervalu { kis, ..., kgo } - k1s = 11.09.2013, 14.30,
keo = 12.09.2013,03.15, saj je RSI(Kgs) = 44,4624 in nimamo ve¢ poravna-

nosti;

o Ay = {Ky, K71, ..., K79} na casovnem intervalu { kr, ..., kso } - k7o = 12.09.2013, 03.30,
kso = 12.09.2013,06.00, saj je RSI(K79) = 49,7287 in nimamo ve¢ poravna-

nosti.
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Tako smo dolocili mnozice svec¢nikov, kjer je tecaj v narascajocem trendu na 60-
minutnem in na 15-minutnem grafu. Enako mora veljati tudi na 5-minutnem grafu
in tu tudi iScemo tocke za vstop na trg z nakupno pozicijo. V ta namen uporabimo
SMAg in SMAy. V kolikor se SMAg in SM Ay krizata tako, da se SM Ag pre-
makne nad SM Ay in je tecaj seveda v narascajocem trendu (RSI > 50), takoj ob

otvoritvi naslednjega svecnika vstopimo na trg z nakupno pozicijo.

Iz trga izstopimo ob zakljucku svecnika, ko RSI preseze vrednost 70 oziroma se

drseci povprecji zopet krizata in sicer se SM Ag premakne pod SM Ay;.

Mejo izgube postavimo malo pod vrednostjo tecaja, ki jo dosezeta drseci povprecji

ob krizanju.

Pogledali si bomo princip trgovanja na 5-minutnem grafu na vsaki od mnozic Aj,

Ay in As. Zacénimo z A;.

Slika 7.30: 5-minutni graf EURUSD z mnozico A;.

Na mnozici A; nimamo nobenega signala za nakup, saj se SMAg in SMAs; ne

krizata pravilno. Na tej mnozici zato ne trgujemo.

Nadaljujmo z mnozico A,. Mnozica je velika, zato bomo trgovanje prikazali v dveh

delih. Poglejmo si prvi del.
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e

A ...

Slika 7.31: 5-minutni graf EURUSD s prvim delom mnozice As.

Slika prikazuje dva signala za nakup.

e Prvi je pri svecniku L7. Ker je SM Ag(Lg) = 1,32650, SM Ay (Lg) = 1, 32666,

SMAg(L7) =1,32677, SM Ay (L7) = 1,32674, se SM Ag in SM Ay krizata in
SM Ag preide nad SM Ay v sveéniku Ly, saj velja SM Ag(Lg) < SM Asi(Lg)
in SMAg(L7) > SMAg(L7). RSI(L;) = 77,5845, torej je ve¢ kot 50 in
imamo poravnanost na vseh treh grafih. Pogoji za nakupno pozicijo so iz-
polnjeni in na trg vstopimo ob otvoritvi sve¢nika Lg s tecajem open(Lg) =
1,32868 ob casu lg = 11.09.2013,14.55. Za mejo izgube SL velja SL <
min{SM Ag(L7), SM As1(L7)}, vzamemo lahko SL = 1,32650. Ob zakljucku
svecénika Lg velja RSI(Lg) = 81,8724, torej je RSI > 70, zato zapremo na-
kupno pozicijo pri tecaju close(Lg) = 1,32956 ob ¢asu lg = 11.09.2013, 15.00.

Pozicija je bila odprta le 5 minut, zakjucili pa smo jo z 8 pipi profita.

Drugi je pri sveéniku Ls;. Ker je SMAg(Lys) = 1,32978, SM Ay (Lag) =
1,32999, SM Ag(L47) = 1,33010, SM Ay (Lysr) = 1,33002, se SM Ag in SM Ay
krizata in SM Ag preide nad SM A, v svecéniku Ly, saj velja SM Ag(Lyg) <
SM A9 (Lyg) in SMAg(Ly7) > SMAy(Ly7). RSI(Lyr) = 64,9142, torej je
ve¢ kot 50 in imamo poravnanost na vseh treh grafih. Pogoji za nakupno
pozicijo so izpolnjeni in na trg vstopimo ob otvoritvi sve¢nika L,g s tecajem
open(Lyg) = 1,33091 ob casu lyg = 11.09.2013,18.15. Za mejo izgube SL
velja SL < min{SM Ag(Ly7), SMAs1(L47)}, vzamemo lahko SL = 1,32950.
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Ob zakljucku svecnika Ls; velja RSI(Ls1) = 72,7635, torej je RST > 70,
zato zapremo nakupno pozicijo pri te¢aju close(Lsi) = 1,33179 ob ¢asu lsy =
11.09.2013, 18.35. Pozicija je bila odprta 20 minut, zakjucili pa smo jo s slabimi
9 pipi profita.

Zdaj si poglejmo drugi del mnozice Ay, ki jo prikazuje spodnja slika.
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Slika 7.32: 5-minutni graf EURUSD z drugim delom mnozice A,.

Tudi tu imamo dva signala za nakup.

e Pri svecniku Lgy. Ker je SMAg(Lg1) = 1,33111, SMAs(Lgy) = 1,33115,
SMAg(Lgy) = 1,33118, SM Agy(Lg2) = 1,33114, se SM Ag in SM Ay; krizata
in SM Ag preide nad SM Ay v sveéniku Ly, saj velja SM Ag(Lg;) < SM Azi(Loy)
in SMAg(Lga) > SMAs(Lgz). RSI(Lgg) = 57,3190, torej je ve¢ kot 50 in
imamo poravnanost na vseh treh grafih. Pogoji za nakupno pozicijo so izpol-
njeni in na trg vstopimo ob otvoritvi svecnika Loz s tecajem open(Lgs) =
1,33141 ob casu lg3 = 11.09.2013,21.00. Za mejo izgube SL velja SL <
min{SM Ag(Lg2), SM A2 (Lgs2)}, vzamemo lahko SL = 1,33105. Pri svec¢niku
Ly, je tecaj dosegel mejo izgube SL in pozicija se avtomatsko zapre pri SL =
1,33105 pred casom lg; = 11.09.2013,21.10. Pozicija je bila odprta manj kot

10 minut, zakjucili pa smo jo s slabimi 4 pipi izgube.
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e Pri svecéniku Li34. Ker je SM Ag(L133) = 1,33094, SM Ay (Ly33) = 1,33097,
SMAg(Lizs) = 1,33009, SM Asy(Lizs) = 1, 33008, se SMAg in SM Ay, krizata
in SM Ag preide nad SM Ag; v sveéniku Lyzq, saj velja SM Ag(Lysz) < SM Agi(Ly33)
in SMAg(Li34) > SMAgi(Ly34). RSI(Ly34) = 57,3190, torej je ve¢ kot 50 in

imamo poravnanost na vseh treh grafih. Pogoji za nakupno pozicijo so izpol-

njeni in na trg vstopimo ob otvoritvi sveénika Li35 s tecajem open(Liss) =
1,33134 ob casu ly35 = 12.09.2013,00.35. Za mejo izgube SL velja SL <
min{SM Ag(L134), SM As1(L134)}, vzamemo lahko SL = 1,33080. Ob za-
kljucku svecénika Li4q velja RSI(Ly44) = 72,6166, torej je RSI > 70, zato

zapremo nakupno pozicijo pri tecaju close(Lis4) = 1,33194 ob casu ly45 =

12.09.2013, 01.25. Pozicija je bila odprta 50 minut, zakjucili pa smo jo s 6 pipi

profita.

OPOMBA.:

Pri svecniku L;¢ tudi pride do krizanja drsec¢ih povprecij, a tu signala za nakup ni,

ker nimamo poravnanosti, saj je RSIy,,, < 50.

Zadnja je mnozica As, kjer imamo en signal za nakup.
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Slika 7.33: 5-minutni graf EURUSD z mnozico As.
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e Pri svecéniku Li75. Ker je SM Ag(Ly74) = 1,33139, SM Ay (Ly74) = 1,33144,
SMAg(Lyi7s) = 1,33150, SM Aoy (L175) = 1,33144, se SM Ag in SM Ay krizata
in SM Ag preide nad SM Ag; v sveéniku Ly7s, saj velja SM Ag(Ly74) < SM Agy(Ly74)
in SMAg(Li75) > SM Ay (Li7s). RSI(Lirs) = 58,3421, torej je vec kot 50 in
imamo poravnanost na vseh treh grafih. Pogoji za nakupno pozicijo so izpol-
njeni in na trg vstopimo ob otvoritvi sveénika Li7¢ s tecajem open(Lizg) =
1,33189 ob casu li7¢ = 12.09.2013,04.00. Za mejo izgube SL velja SL <
min{SM Ag(L175), SM A1 (L175)}, vzamemo lahko SL = 1,33130. Ob za-
kljucku sveénika Ligg velja RSI(Ligg) = 49,6905. Ker je RSI < 50, zato za-
premo nakupno pozicijo, saj nimamo ve¢ poravnanosti, pri tecaju close(Lgg) =
1,33174 ob ¢asu lj9o = 12.09.2013, 05.10. Pozicija je bila odprta 70 minut, za-
kjucili pa smo jo z 1,5 pipi izgube.

Skupni rezultat je:
e Stevilo trgovanj: 5 - 3 zmage in 2 poraza;
e Profit: 23 pipov;
e Izguba: 6 pipov;

e Cas odprtih pozicij: 155 minut.

7.3 Strategija banc¢nih zapiralnih ¢asov

Vse banke imajo svoj dnevni obratovalni ¢as po celem svetu in ta strategija deluje

na osnovi njihovih zapiralnih casov.

Strategija izkoris¢a dejstvo, da so banke prisiljene zapreti svoje pozicije in urav-
nati svoje transakcije ob koncu vsakega delovnega dne, kar lahko izkoristimo v svojo
prid. Ko banke naletijo na dan, kjer je na trgu vladala visoka volatilnost in velik
obseg trgovanja, se na koncu srecajo z velikim Stevilom narocil. Zakonodaja jim
narekuje, da morajo biti vsa narocila uravnana in pravilno poknjizena, zato zadnjo

uro pred zaprtjem banke, bankirji temeljito delajo na tem.
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To predstavlja priloznost, ki jo trgovalci lahko izkoristijo, saj so banke prisiljene
delovati v tocno doloceni smeri. Ta predvidljivost izhaja iz dejstva, da banke prav-
zaprav nimajo druge moznosti, kot pa da izvedejo potrebne transakcije na trgu.
Prisiljena dejanja bank posljejo tecaj v dolo¢eno smer in predstavljajo priloznost za

trgovanje z veliko verjetnostjo uspeha.

[scemo zelo tipi¢ne pogoje na trgu ob dolocenem casu vsak delovni dan. Zapomniti
si je treba, da se ti pogoji ne pojavijo vsak dan. Na sreco ze s kratkim pogledom na
graf EURUSD ali GBPUSD vemo ali se potrebni pogoji ustvarjajo. Ta graf mora

prikazovati visoko volatilnost, saj so le v tem primeru poteze bank predvidljive.

VISOKA VOLATILNOST

NIZKA VOLATILNOST
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Slika 7.34: Volatilnost.
Poleg volatilnosti potrebujemo Se Bollingerjeve trakove in indeks relativne moci. Po-
membno je, da tecaj napada zgornji ali spodnji Bollingerjev trak, RSI pa da je vecji

od 70 oziroma manjsi od 30. Oba indikatorja naj bosta nastavljena s privzetimi

nastavitvami.
Glede na smer gibanja tecaja locimo dve vrsti strategij:
e narascajoca strategija bancnih zapiralnih ¢asov;

e padajoca strategija bancnih zapiralnih ¢asov.
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Narascajoca strategija banc¢nih zapiralnih ¢asov. Potrebni pogoji so:

e 5-minutni graf EURUSD ali GBPUSD;

tecaj v padajocem trendu;

RST < 30;

Cas med 15.30 GMT in 16.00 GMT.

eden ali dva svecnika z zakljuénim tecajem pod spodnjo Bollinger mejo;
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Slika 7.35: Narascajoca strategija banénih zapiralnih ¢asov.

Potem ko smo identificirali potrebne pogoje lahko izkoristimo priloznost in vstopimo

v trg.

1. Opazovanje

Svecnik se najprej zakljuci pod spodnjo Bollinger mejo - to je opozorilni znak.

Ce se $e naslednji svecnik zakljuéi pod spodnjo Bollinger mejo, je ta znak se

mocnejsi.

2. Vstop

Cim se stvari stabilizirajo in se pojavi prvi pozitiven svecnik, vstopimo na trg

z nakupno pozicijo. Mejo izgube postavimo pod najnizjo vrednostjo, ki jo je

pred kratkim dosegel tecaj.
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3. Izstop

Iz pozicije izstopimo, ¢im se tecaj pribliza srednji Bollingerjevi meji. Ponavadi

tecaj tudi doseze to mejo, a ne vedno.

Padajoca strategija ban¢nih zapiralnih ¢asov. Potrebni pogoji so:

e S-minutni graf EURUSD;

e tecCaj v naraScajocem trendu;

RST > 70;

Cas med 15.30 GMT in 16.00 GMT.

eden ali dva svecnika z zakljuénim tecajem nad zgornjo Bollinger mejo;

VSTOP
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Slika 7.36: Padajoca strategija ban¢nih zapiralnih ¢asov.

Padajoca strategija ban¢nih zapiralnih ¢asov deluje podobno kot njegova pozitivna

verzija.

1. Opazovanje

Svecnik se najprej zakljuci nad zgornjo Bollinger mejo - to je opozorilni znak.

Ce se se naslednji sveénik zakljuéi nad zgornjo Bollinger mejo, je ta znak Se

mocnejsi.
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2. Vstop
Cim se stvari stabilizirajo in se pojavi prvi negativen svecnik, vstopimo na trg
s prodajno pozicijo. Mejo izgube postavimo nad najvisjo vrednostjo, ki jo je

pred kratkim dosegel tecaj.

3. Izstop
Iz pozicije izstopimo, ¢im se tecaj pribliza srednji Bollingerjevi meji. Ponavadi

tecaj tudi doseze to mejo, a ne vedno.

Najboljsa stvar pri tej strategiji je, da se zelo pogosto ponavlja. Ne samo vsak dan
ampak tudi ¢ez natanko eno uro, torej od 16.30 GMT naprej. Ravno ko bankirji v
Berlinu zakljucijo s svojim delom, se bankirji v Londonu znajdejo v isti situaciji, kot
prej njihovi nemski kolegi. Berlin in London sta v enournem ¢asovnem razmik, kar
pomeni da lahko od 16.30 GMT naprej Se enkrat pogledamo, ali se ustvarjajo po-
goji za strategijo ba¢nih zapiralnih casov - le da se tokrat zapirajo Londonske banke
in borze. Strategija se lahko poleg EURUSD in GBPUSD uporabi Se na valutnih
parih s Svicarskim frankom. Svicarske banke se zapirajo ob 16.00 GMT, zato za
pogoje zacnemo oprezati prav tako ob 15.30 GMT. Najbolj sta primerna USDCHF
in EURCHF.

Za primer trgovanja s strategijo banc¢nih zapiralnih casov si poglejmo 5-minutni
graf USDCHF po 16.00 GMT, ki ga prikazuje spodnja slika.

(LT -

il“, I '“

Slika 7.37: 5-minutni graf USDCHF v ¢asu zapiranja bank.




146 POGLAVJE 7. TRGOVALNE STRATEGIJE

Tecaj pada, zato bo v tem primeru strategija bancnih zapiralnih ¢asov narascajoca.
Ker je close(Sy) = 0.92931 < BollBan(Sy)[0] = 0.92943 in close(S;) = 0.92892 <
BollBan(S1)[0] = 0.92909, imamo izpolnjen pogoj, da se dva zaporedna svecnika
zakljucita pod spodnjim Bollinger trakom. Prav tako imamo izpolnjen pogoj RSI <

30, saj je RSI(S;) = 23,0866. Za vstop na trg potrebujemo Se pozitiven svecnik.

Slika 7.38: 5-minutni graf USDCHF - vstop na trg.

Ze takoj naslednji sveénik, ki se pojavi, je pozitiven, saj je open(Sy) < close(Ss).
Na trg vstopimo z otvoritvijo naslednjega svecnika, pri tecaju open(Ss) = 0.92901

pri casu s3 = 11.09.2013, 16.45.

Slika 7.39: 5-minutni graf USDCHF - izstop iz trga.
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Za mejo izgube SL velja, SL < low(S;) = 0.92849, torej lahko vzamemo SL =
0.92830. Mejo profita dolo¢imo s srednjim Bollingerjevim trakom in sicer izsto-
pimo pri te¢aju BollBan(S;_1)[1] — 1pip, kjer je i index trenutnega svecnika, Ce
je (BollBan(S;_1)[1] — 1pip) € S;. To je najprej izpolnjeno pri svecéniku Sy, saj je
BollBan(Ss)[1] — Lpip = 0,92987, Sy = [0, 92967, 0, 92993], torej je 0, 92987 € S. Iz
trga zato izstopimo pri tecaju 0,92987 pred casom sjp = 11.09.2013, 18.20. Pozicija

je bila odprta manj kot 35 minut, zakljucili pa smo jo z dobrimi 8 pipi profita.
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Poglavje 8
Sklepne ugotovitve

V diplomski nalogi je bila predstavljena tehni¢na analiza valutnega trga. Opisana
so bila osnovna tehni¢na orodja, s katerimi si pomagamo pri analizi. Prikazanih je
bili veliko vzorcev, ki se na trgu neprestano ponavljajo. Poleg tega smo omenili Se
nekaj najbolj znanih tehni¢nih indikatorjev, ki objektivno opisejo trg. Na koncu smo
s pomocjo orodij, vzorcev in tehni¢nih indikatorjev predstavili znane in ucinkovite

strategije trgovanje, ki se lahko uporabijo pri dejanskem trgovanju.

Zmanje tehni¢ne analize nam pride Se kako prav pri upravljanju premozenja. Denar
je menjalno sredstvo, ki krozi, in s pomocjo tehnicne analze lahko nas denar na

valutnem trgu dela za nas.

Tehnicna analiza nam daje objektiven pogled na trg in za ta namen uporablja surove
podatke, zato je primerna za racunalnike, saj ti lahko s pomocjo algoritmov obde-
lajo velike kolicine podatkov. Valutni trg pa je veliko ve¢ kot samo surovi podatki,
zato tehni¢na analiza ni vedno ucinkovita in jo je koristno kombinirati z drugimi

analizami, kot je fundamentalna.

Trgovalne strategije, ki smo jih omenili, bi lahko dopolnili Se s programsko impleme-

tacijo, za kar imamo na voljo programski jezik mql4 in njegovo novejso razli¢ico mql5.
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V diplomski nalogi smo omenili le osnovne in najpomembnejse stvari na temo
tehni¢ne analize valutnega trga. Kompleksnost valutnega trga je ogromne razseznosti,
zato je tudi tehni¢na analiza obsezno poglavje, ki se redno dopolnjuje in privablja

vse veC pozornosti.
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